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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIHLI ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedik¢e bin olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmemis / gecmis /

cari donem onceki donem

31 Mart 31 Arahk

VARLIKLAR Not 2020 2019
Doénen Varhklar 7.142.480 5.781.800
Nakit ve Nakit Benzerleri 23 1.044.314 469.786
Imtiyaz S6zlesmelerine Iliskin Finansal Varliklar 8 1.341.997 1.098.550
Ticari Alacaklar 3.137.690 3.009.455
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 16.370 17.679
iskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 3.121.320 2.991.776
Diger Alacaklar 7 1.259.303 1.022.446
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.259.303 1.022.446
Tiirev Araglar 21 173.149 7.829
Stoklar 143.359 131.953
Pesin Odenmis Giderler 42.133 41.474
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 19 69 60
Diger Donen Varliklar 466 247
Duran Varlhklar 17.314.422 17.613.658
Diger Alacaklar 7 643.239 737.736
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 643.239 737.736
Tiirev Araglar 21 8.714 960
Imtiyaz Sozlesmelerine Iligkin Finansal Varliklar 8 9.298.758 9.445.286
Kullanim Hakki Varliklart 9 130.689 145.483
Maddi Duran Varliklar 10 480.022 483.543
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 6.489.871 6.548.405
Serefiye 1.977.127 1.977.127
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.512.744 4.571.278
Pesin Odenmis Giderler 4.014 1.642
Ertelenmis Vergi Varlig 19 252.502 244.040
Diger Duran Varliklar 6.613 6.563
TOPLAM VARLIKLAR 24.456.902 23.395.458

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIHLI ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedik¢e bin olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis / gecmis /
cari donem onceki donem
31 Mart 31 Arahk
KAYNAKLAR Not 2020 2019
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6.180.794 7.331.012
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 20 996.332 676.281
Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin
Kisa Vadeli Kisumlart 20 1.546.842 3.015.735
Diger Finansal Yiikiimliliikler 20 54.418 51.184
Ticari Borglar 6 1.739.954 2.611.620
liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 5 50.365 96.906
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 1.689.589 2514714
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 86.364 52.358
Diger Borglar 7 904.880 174.660
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar 5 708.641 -
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 196.239 174.660
Tiirev Araglar 21 600 66.655
Ertelenmis Gelirler 1.798 8.284
Doénem Kar1 Vergi Yikiimliligii 19 132.321 79.733
Kisa Vadeli Karsiliklar 271.668 289.026
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 10.692 41.190
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 260.976 247.836
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 445.617 305.476
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 11.716.348 9.229.943
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 20 7.680.123 5.378.462
Diger Finansal Yikiimiiliiliikkler 20 310.713 302.714
Diger Borglar 7 1.911.209 1.903.683
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 1.911.209 1.903.683
Ertelenmis Gelirler 163.470 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 180.263 167.216
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 180.263 167.216
Ertelenmis Vergi Yikimlulagi 19 1.470.570 1.477.868
TOPLAM YUKUMLULUKLER 17.897.142 16.560.955

Takip eden notlar ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIHLI ARA DONEM
OZET KONSOLIDE FiNANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedik¢e bin olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklar1
Toplam Sermaye

Diger Fonlar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli (Giderler)
Tanmimlanmis Fayda Planlarimin Birikmis
Yeniden Ol¢iim (Kayiplari)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler / (Giderler)
Nakit Akis Riskinden Korunma
Kazanglart / (Kayiplary)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Gecgmis Yillar Karlar

Net Donem Kar1

TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmemis / gecmis /

cari donem onceki donem

31 Mart 31 Aralk

Not 2020 2019
6.559.760 6.834.503

13 1.181.069 1.181.069
13 2.416.412 2.626.532
3.597.481 3.807.601

4.340 4.340

(3.464) (3.464)

(3.464) (3.464)

90.582 (2.248)

90.582 (2.248)

13 439.008 251.545
2.090.745 1.743.107

341.068 1.033.622

24.456.902 23.395.458

Takip eden notlar ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedik¢e bin olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis / gecmemis /
cari donem onceki donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Not 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Hasilat 14 5.779.079 4.483.636
Satiglarin Maliyeti (-) 15 (4.215.418) (3.183.198)
BRUT KAR 1.563.661 1.300.438
Genel Yonetim Giderleri (-) 16 (606.798) (511.802)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 130.467 114.192
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (255.188) (130.975)
FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)
ONCESI FAALIYET KARI 832.142 771.853
Finansman Gelirleri 18 1.320 48.867
Finansman Giderleri (-) 18 (401.814) (406.375)
VERGI ONCESi KAR 431.648 414.345
Vergi Gideri (90.580) (116.926)
Dénem Vergi Gideri 19 (132.521) (173.710)
Ertelenmis Vergi Geliri 19 41.941 56.784
DONEM KARI 341.068 297.419
DIGER KAPSAMLI GELIR VE GIDERLER
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler 92.830 6.005
Riskten Korunma Kazancglar: 21 119.011 9.147
Diger Kapsaml Gelirlere Iliskin Vergiler 19 (26.181) (3.142)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 433.898 303.424
Hisse basina kazang
Hisse basina kazang (kr) 13 0,29 0,25

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIiHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIiDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedik¢e bin olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Kar veya Zararda
Yeniden Yeniden
Simiflandiriimayacak Smiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh Birikmis Diger Kapsaml
(Giderler) Gelirler / (Giderler)
Kardan Tanmimlanmis Fayda
Sermaye Ayrilmis Planlarimin Birikmis
Diizeltme Kisitlanmig Diger Yeniden Olgiim Nakit Akis Riskinden  Geg¢mis Yillar Ozkaynaklar
Kayith Sermaye Farklar Yedekler Fonlar  (Kayiplari) / Kazanglar: Korunma Kazanclar: Karlan Dinem Kari Toplami
1 Ocak 2019 itibariyla bakiye 1.181.069 2.784.755 216.612 4.340 (3.464) 23.359 1.344.547 747.697 6.298.915
Transferler (*) - (158.223) 37.169 - - - 868.751 (747.697) -
Kar paylar1 - - - - - - (472.427) - (472.427)
Toplam kapsamli gelir - - - - - 6.005 - 297.419 303.424
31 Mart 2019 itibariyla bakiye 1.181.069 2.626.532 253.781 4.340 (3.464) 29.364 1.740.871 297.419 6.129.912
1 Ocak 2020 itibariyla bakiye 1.181.069 2.626.532 251.545 4.340 (3.464) (2.248) 1.743.107 1.033.622 6.834.503
Transferler (*) - (210.120) 187.463 - - - 1.056.279 (1.033.622) -
Kar paylar1 (**) - - - - - - (708.641) - (708.641)
Toplam kapsamli gelir - - - - - 92.830 - 341.068 433.898
31 Mart 2020 itibariyla bakiye 1.181.069 2.416.412 439.008 4.340 (3.464) 90.582 2.090.745 341.068 6.559.760

(*) Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hazirlanan yasal kayitlarda yer alan 210.120 TL gegmis yillar zararlari sermaye diizeltme farklar ile kapatilmistir (31 Mart 2019: 158.223 TL).

(**) 23 Mart 2020 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda 2019 yili faaliyet donemine ait net konsolide kardan 708.641 TL kar pay1 dagitilmasina ve nakit kar paymim 1 Nisan 2020 tarihinden itibaren 6denmesine
karar verilmistir. Nakit kar pay1 6demeleri 2020 Nisan ay1 igerisinde gergeklesmistir. Grup tarafindan 1 TL nominal degerli pay basina 6denen kar pay1 briit 0,60 TL (tam TL)'dir.

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur,
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedik¢e bin olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmemis / gecmemis /

cari donem onceki donem

1 Ocak - 1 Ocak -

Not 31 Mart 2020 31 Mart 2019

isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 604.686 704.798
Dénem kari 341.068 297.419
Dénem kart 341.068 297.419
Dénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 338.377 220.323
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,10, 11 100.131 83.853
Kullanim hakki varliklari amortismani ile ilgili diizeltmeler 9 19.885 14.251
Maddi duran varlik amortismant ile ilgili diizeltmeler 10 21.081 13.093
Maddi olmayan duran varlik itfas1 payz ile ilgili diizeltmeler 11 59.165 56.509
Deger diisiikliigi ile ilgili diizeltmeler 231.165 138.868
Stipheli alacak karsiligi ile ilgili diizeltmeler 6,8 231.165 138.868
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 29.515 32.039
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 16.375 16.220
Kidem tazminati karsilik gideri ile ilgili diizeltmeler 10.212 9.115
Kullanilmamus izin karsilik gideri ile ilgili diizeltmeler 5.993 4.585
Ikramiye karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 170 2.520
Dava ve/veya ceza karsiliklar1 / (iptali) ile ilgili diizeltmeler 13.140 15.819
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler, net 391.362 346.976
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 18 (1.320) (48.867)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 18 392.682 395.843
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler 94.817 20.839
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 19 90.580 116.926
Gergege uygun deger kayiplari / (kazanglarn) ile ilgili diizeltmeler (112.454) (37.854)
Kar (zarar) mutabakat ile ilgili diger diizeltmeler 23 (486.739) (481.324)
Gelir tavani uygulamasindan kaynaklanan faiz (geliri) / gideri ile ilgili diizeltmeler 17 (10.185) (2.506)
Hizmet imtiyaz sdzlesmesinden elde edilen finansal gelir ile ilgili diizeltmeler 8,14 (511.172) (470.318)
Depozito ve teminatlar degerleme farklarindan kaynaklanan diizeltmeler 17 34.618 (8.500)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (565.628) (162.263)
Ticari alacaklardaki (artig) / azalis ile ilgili diizeltmeler (404.592) 528.282
Stoklardaki (artig) / azalis ile ilgili diizeltmeler (11.406) 15.303
Faaliyetler ile ilgili diger alacaklardaki (artis) / azalis ile ilgili diizeltmeler (144.508) (480.236)
Ticari borglardaki artis / (azalis) ile ilgili diizeltmeler (870.889) (861.651)
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis / (azalis) ile ilgili diizeltmeler 865.767 636.039
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 113.817 355.479
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (33.826) (26.688)
Diger karsiliklara iliskin 6demeler - (107.296)
Vergi 6demeleri 19 (79.898) (50.776)
Diger nakit girisleri 23 604.593 534.079
Imtiyaz s6zlesmesiyle ilgili yatirim harcamalari geri 6demeleri 8 336.083 280.342
Imtiyaz sézlesmesiyle ilgili makul deger getiri tutar1 geri ddemeleri 8 228.654 207.168
Karsilik ayrilan ticari alacaklar igin yapilan tahsilatlar 6 39.856 46.569
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglar (694.446) (671.899)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart (27.578) (58.685)
Alnan faiz 5.567 61.599
Diger nakit ¢ikislar 23 (672.435) (674.813)
Imtiyaz sézlesmesiyle ilgili yatirim harcamalari (672.435) (674.813)
Finansman Faaliyetlerinden Nakit AKkislar: 664.288 1.201.841
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girigleri 11.213.504 3.352.823
Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar: (9.971.724) (1.658.510)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikislart (26.977) (18.673)
Odenen faiz (550.515) (473.799)
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis / (azalis) 574.528 1.234.740
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 23 469.786 562.352
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 1.044.314 1.797.092

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayict par¢asini olusturur.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIiHLI ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Enerjisa Enerji A.S. (“Sirket”) ve bagli ortakliklar1 hep birlikte konsolide finansal tablolar igin “Grup”
olarak amilacaktir. Sirket, 26 Aralik 2011 tarihinde Hact Omer Sabanci Holding A.S. (“Sabanc1”) ile
Verbund International GmbH nin (“Verbund International”) ortak girisimi olarak kurulmustur. 4 Aralik 2012
tarihinde, Verbund ve DD Turkey Holdings S.A.R.L., E.ON SE (“E.ON”), Sirket’in hisselerinin satig1 ve
devri iizerine “Hisse Satis Anlagmasi” imzalamiglardir. Hisselerin transferinin tamamlanmasi 24 Nisan 2013
tarihinde gergeklesmistir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri 8 Subat 2018 tarihinden itibaren
ENJSA.E ismi ile Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) islem gormektedir. Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup
merkezi agagidaki adreste bulunmaktadir:

Barbaros Mahallesi, Begonya Sokak, Nida Kule Atasehir Bat1 Sit. No:1/1, Atasehir / Istanbul, Tiirkiye.

Sirket, 25 Agustos 2017 tarihine kadar elektrik {iretimi, ticareti, satis1, dagitimi ile perakende servis hizmeti ig
kollarinda ana sirket olarak hizmet vermistir. Sirket, yeniden yapilanmanin ilk agamasi olarak 28 Nisan 2017
tarihinde hisselerinin tamamina sahip oldugu Enerjisa Elektrik Dagitim A.S. (“EEDAS”) ile EEDAS’1n bagh
ortakliklar1 olan sirketlerle (dagitim ve perakende hizmeti sirketleri) beraber tiim aktif ve pasifleriyle birlikte
devralma ydntemiyle birlesmistir. Ikinci asamayi temsil eden 25 Agustos 2017 tarihinde ise aktifinde mevcut
bulunan ii¢ adet bagli ortakligimi (elektrik tiretimi, toptan ticaret ve gaz ticareti sirketleri) kismi boliinme
yoluyla yeni kurulan Enerjisa Uretim Santralleri A.S.’ye (‘EUSAS”) devretmistir. 25 Eyliil 2017 tarihinde ise
aktifinde bulunan ve giines enerjisi iiretimi ile istigal eden sirketini EUSAS’1n sahip oldugu iiretim sirketine
satmistir. Bu islemler sonucunda, Sirket’in yeni yapida ana faaliyet konusu miisteri odakl elektrik dagitim ve
perakende servis hizmetleridir.

31 Mart 2020 tarihi itibartyla hazirlanan konsolide finansal tablolarda konsolidasyona dahil edilen bagl
ortakliklar ve faaliyet konular1 asagidaki gibidir:

Bagkent Elektrik Dagitim A.S. (“BASKENT EDAS”) Elektrik dagitimi hizmetleri
Istanbul Anadolu Yakasi Elektrik Dagitim A.S. (‘AYEDAS”) Elektrik dagitim hizmetleri
Toroslar Elektrik Dagitim A.S. (“TOROSLAR EDAS”) Elektrik dagitimi hizmetleri
Enerjisa Bagkent Elektrik Perakende Satis A.S. (“EPS”) Perakende servis hizmetleri
Enerjisa Istanbul Anadolu Yakasi Elektrik Perakende
Satis A.S. (“AEPSAS”) Perakende servis hizmetleri
Enerjisa Toroslar Elektrik Perakende Satig A.S.
(“TOROSLAR EPSAS”) Perakende servis hizmetleri
Enerjisa Miisteri Coziimleri A.S. Miisteri ¢oziimleri ve dagitik tiretim
hizmetleri
E-sarj Elektrikli Araglar Sarj Sistemleri A.S. (“E-sarj”) Elektrikli araglar sarj sistemleri
hizmetleri

Grup, faaliyetlerini yalnizca Tiirkiye’de yiirtitmektedir.
Grup’un 31 Mart 2020 tarihi itibartyla ¢alisan sayis1 10.208°dir (31 Aralik 2019: 10.240).
Ozet konsolide finansal tablolar yaymlanmak iizere 5 Mayis 2020 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan

onaylanmustir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kurullar yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolari
degistirme hakkina sahiptir.
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31 MART 2020 TARIiHLI ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

BASKENT EDAS ve EPS

Sirket, 28 Ocak 2009 tarihinde BASKENT EDAS’in %2100 hissesini 6zellestirme yoluyla, 1.225 milyon
ABD Dolart karsiliginda satin almistir. BASKENT EDAS, Ankara, Kirikkale, Kastamonu, Zonguldak,
Bartin, Cankir1 ve Karabiik dahil toplam 7 ilde, Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S. (“TEDAS”) ile imzalanan
Isletme Hakki Devir Anlasmas1’nin (“IHD”) imzalanma tarihi olan 31 Mart 2006 tarihinden baglamak {izere
30 y1l boyunca elektrik dagitim hakkina sahiptir.

BASKENT EDAS, elektrik dagitim ve perakende satig faaliyetlerini Elektrik Piyasasi Kanunu uyarinca
1 Ocak 2013 tarihinden itibaren ayn tiizel kisilikler altinda siirdiirmek zorunda oldugundan ayni ortaklik
yapisiyla 12 Eyliil 2012 tarihinde EPS adinda ayri bir tlizel kisilik kurulmus olup, BASKENT EDAS
31 Aralik 2012 tarihi itibartyla kismi boliinme yoluyla bdoliinerek bir kisim aktif ve pasifini EPS’ye
devretmistir ve boliinme iglemleri 31 Aralik 2012 tarihinde tescil edilerek tamamlanmistir. S6z konusu
kanun kapsaminda EPS, elektrik perakende satis faaliyetine 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren baglamis olup
BASKENT EDAS bu tarihten itibaren elektrik dagitimina iligkin faaliyetlerini siirdiirmektedir. Ayrica,
Enerji Piyasasi Denetleme Kurumu (“EPDK”) tarafindan yapilan diizenleme ile BASKENT EDAS 1 Nisan
2013 tarihinden itibaren perakende satis faaliyetlerini yalnizca aydinlatma abonelerine gerg¢eklestirmektedir.

AYEDAS ve AEPSAS

AYEDAS, 31 Temmuz 2013 tarihinde 1.227 milyon ABD Dolar1 karsiliginda EEDAS tarafindan satin
almmustir. AYEDAS, Istanbul Anadolu Yakasi’'nda, TEDAS ile imzalanan [HD imzalanma tarihi olan
24 Temmuz 2006 tarihinden baslamak iizere 31 Aralik 2042 tarihine kadar elektrik dagitim hakkina sahiptir.

1 Ocak 2013 itibariyla, AYEDAS elektrik dagitim ve perakende satis faaliyetlerini Elektrik Piyasas1 Kanunu
uyarinca farkli tiizel kisilikler altinda yiirlitmeye baglamistir. Ayni ortaklik yapisiyla 13 Aralik 2012
tarihinde AEPSAS adinda ayr bir tiizel kisilik kurulmus olup, AYEDAS 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla
kismi bolinme yoluyla boliinerek bir kisim aktif ve pasifini AEPSAS’a devretmistir ve boliinme islemleri
31 Aralik 2012 tarihinde tescil edilerek tamamlanmistir. S6z konusu kanun kapsaminda AEPSAS,
boliinmeye bagh olarak elde ettigi Tedarik Lisans1 geregi, elektrik perakende satis faaliyetine 1 Ocak 2013
tarihinden itibaren baglamis olup AYEDAS bu tarihten itibaren yalnizca elektrik dagitimina iliskin
faaliyetlerini siirdiirmektedir. Ayrica, EPDK tarafindan yapilan diizenleme ile AYEDAS 1 Nisan 2013
tarihinden itibaren perakende satis faaliyetlerini yalnizca aydinlatma abonelerine gerceklestirmektedir.
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31 MART 2020 TARIHLI ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

TOROSLAR EDAS ve TOROSLAR EPSAS

TOROSLAR EDAS, 30 Eyliil 2013 tarihinde 1.725 milyon ABD Dolar1 karsiliginda EEDAS tarafindan
satin alinmistir. TOROSLAR EDAS, Adana, Gaziantep, Hatay, Kilis, Mersin ve Osmaniye illerinde,
TEDAS ile imzalanan IHD imzalanma tarihi olan 24 Temmuz 2006 tarihinden baslamak iizere 31 Aralik
2042 tarihine kadar elektrik dagitim hakkina sahiptir.

1 Ocak 2013 itibartyla, TOROSLAR EDAS elektrik dagitim ve perakende satis faaliyetlerini Elektrik
Piyasas1 Kanunu uyarinca farkli tlizel kisilikler altinda yiiriitmeye baglamistir. Aymi ortaklik yapisiyla
13 Aralik 2012 tarihinde TOROSLAR EPSAS adinda ayri bir tiizel kisilik kurulmustur. TOROSLAR EDAS
31 Aralik 2012 tarihi itibartyla kismi boliinme yoluyla boliinerek bir kisim aktif ve pasifini TOROSLAR
EPSAS’a devretmistir. Boliinme islemleri 31 Aralik 2012 tarihinde tescil edilerek tamamlanmistir. S6z
konusu kanun kapsaminda TOROSLAR EPSAS, boliinmeye bagli olarak elde ettigi Tedarik Lisans1 geregi,
elektrik perakende satis faaliyetine 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren baslamis olup TOROSLAR EDAS bu
tarihten itibaren elektrik dagitimina iliskin faaliyetlerini siirdiirmektedir. Ayrica, EPDK tarafindan yapilan
diizenleme ile TOROSLAR EDAS 1 Nisan 2013 tarihinden itibaren perakende satis faaliyetlerini yalnizca
aydinlatma abonelerine gergeklestirmektedir.

2006 yilinda EPDK, 1 Ocak 2006 tarihinden 31 Aralik 2012 tarihine kadar gegerli olacak “gecis donemi”
icin Tirkiye’deki biitiin elektrik dagitim girketleri tarafindan kullanilan tek bir fiyatlandirma uygulamasi
belirlemistir. Bu fiyatlandirma uygulamasima gore; EPDK, gecgis donemi i¢in, Tiirkiye’deki dagitim
sirketlerinin bolgesel tarifelerini belirlemistir. Bu bolgesel tarifeler, EPDK tarafindan da yine gecis
doneminde kullanilacak genel tarifeler belirlenirken kullanilmistir. EPDK, Aralik 2010°da 2011-2015
arasindaki, Aralik 2015°te ise 2016-2020 arasindaki donemler icin gegerli olacak tarifeleri agiklamigtir.

Enerjisa Miisteri Coziimleri A.S.

Enerjisa Miigteri Coziimleri A.S. 29 Aralik 2017 tarihinde miisteri ¢oziimleri ve dagitik iiretim konularinda
faaliyetleri yuriitmek tizere kurulmustur.

E-sarj
Enerjisa Miisteri Coziimleri A.S., E-sarj’in hisselerinin %80’ini 26 Nisan 2018 tarihinde 4.000 TL’ye satin

almustir. E-sarj elektrikli araglar i¢in sarj aginin isletilmesi ve sarj istasyonu ekipmanlarinin tedarigi ile ilgili
faaliyetler yiiriitmektedir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, baz1 varliklarin ve vyiikiimliiliiklerin gercege uygun degerinden
gosterilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢cin O0denen tutarin gergege uygun degeri esas
alimmaktadir.

2.2 TMS’ye Uygunluk Beyam

Mlisikteki ara donem 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin 5.
maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yirilirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmistir. TFRS, Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlari'nda ("UFRS") meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla
giincellenmektedir.

Ara donem 06zet konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarihinde yayimlanan “Finansal
Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi”nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur. Grup’un
31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet konsolide finansal tablolar1 TMS 34 Ara Dénem
Finansal Raporlama (“TMS 34”) uyarinca hazirlanmistir. Ara donem finansal tablolar yillik finansal
tablolarda yer almasi gereken tiim bilgileri ve agiklamalari igermez. Ayrica, 31 Mart 2020 tarihinde sona
eren li¢ aylik ara hesap donemine ait Ozet konsolide finansal tablolar hazirlanirken kullanilan 6nemli
muhasebe politikalar1 ve 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar1 Not 2.5’te agiklananlar
hari¢ olmak iizere 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolar ile tutarlilik arz etmektedir. Dolayisiyla ara donem
0zet konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan yillik finansal tablolari
ile birlikte okunmasi ve degerlendirilmesi gerekir.

2.3 Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket’in ve her bir bagl ortakliginin gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in
sunum birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Her bir igletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Konsolide
finansal durum tablosunda yer alan d6vize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler finansal durum tablosu
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri ile izlenmekte olan
parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6l¢iilen
yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar. Yabanci para
cinsinden olan kalemlerin diizeltmelerinde ya da ¢evrimlerinden kaynaklanan gelir veya gider kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Konsolide Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir.

Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler
gerekli gorildiigiinde yeniden diizenlenir ya da siniflandirilir. Grup’un cari donem igerisinde dnemli bir
siniflamasi ve diizeltmesi olmamustir.

2.5 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Grup yenilenebilir enerji kaynaklar1 destekleme mekanizmasi (“YEKDEM”) ve ABD Dolar1 enerji
alimlarinin 6demelerine y6nelik nakit akigi riskine kars1 vadeli doviz alim s6zlesmeleri kullanimi yoluyla
nakit akigi riskinden korunmaktadir. 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren nakit akis riskinden korunma
muhasebesi kapsaminda, vadeli doviz alim soézlesmelerinin makul deger degisiminin etkin kismi
Ozkaynaklar altinda deger artis fonlar1 hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Grup’un cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda bagka bir degisikligi olmamustir.

2.6 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Grup’un cari yil i¢erisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisikligi
olmamustir.

2.7 Isletmenin Siirekliligi

Grup konsolide finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.8 Konsolidasyona ligkin Esaslar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in bagh ortakliklarmin detay1 asagidaki gibidir:

Baskent Elektrik Dagitim A.S.
Enerjisa Bagkent Elektrik Perakende Satis A.S.

Istanbul Anadolu Yakas1 Elektrik Dagitim A.S.

Enerjisa Istanbul Anadolu Yakas1 Elektrik Perakende Satis A.S.

Toroslar Elektrik Dagitim A.S.

Enerjisa Toroslar Elektrik Perakende Satis A.S.

Enerjisa Misteri Coztimleri A.S.

E-sarj Elektrikli Araglar Sarj Sistemleri A.S.

Kurulus ve  Grup’un sermayedeki pay orani ve
faaliyet yeri oy kullanma oram % Ana faaliyet konusu
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Ankara 100 100 Elektrik Dagitim
Hizmetleri
Ankara 100 100 Elektrik Perakende
Satis Hizmetleri
Istanbul 100 100 Elektrik Dagitim
Hizmetleri
Istanbul 100 100 Elektrik Perakende
Satis Hizmetleri
Adana 100 100 Elektrik Dagitim
Hizmetleri
Adana 100 100 Elektrik Perakende
Satis Hizmetleri
Istanbul 100 100 Miisteri Coztimleri ve
Dagitik Uretim
Hizmetleri
Istanbul 80 80  Elektrikli Araglar Sarj

Sistemleri Hizmetleri

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

» yatirim yapilan sirket/varlik lizerinde giiciiniin olmast;

» yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakk:

olmasi ve;

» getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olaym ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatirimimin iizerinde kontrol giictiniin olup olmadigim

yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatinm yapilan sirket/varlik iizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatirmmin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giicli vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak
iizere, ilgili yatirnmdaki oy c¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak icin yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 g6z 6niinde bulundurur:
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.8 Konsolidasyona iliskin Esaslar (Devami)

»  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilagtirilmasi;

» Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

*  Sozlesmeye bagl diger anlagmalardan dogan haklar, ve

» Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢cmis donemlerdeki genel
kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak {izere) mevcut giiciiniin olup olmadigim
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir baglh ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi, Sirket’in bagl ortaklik iizerinde kontrole sahip
olmasiyla baglar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l iginde satin alinan veya elden cikarilan bagli
ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicli olmayan
paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagli ortakliklarin toplam
kapsaml1 geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmustir.

Tim grup ici varhiklar ve yiikiimliiliikkler, 6z kaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iliskin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Ortak kontrol altinda gerceklesen isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde ise, isletme birlesmesine
konu olan varlik ve yiikiimlikler kayitli degerleri ile konsolide finansal tablolara alinmustir. Gelir tablolar
ise, isletme birlesmesinin gerceklestigi mali yilin baslangicindan itibaren konsolide edilmistir. Onceki
donem finansal tablolar1 da karsilagtirilabilirlik amaciyla ayni sekilde yeniden diizenlenmistir. Bu islemler
sonucunda herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmamustir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.9 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

31 Mart 2020 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli
yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi tizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- Isletmenin tantmlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)
- TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler - Gosterge Faiz Oran1 Reformu
- Onemliligin Tanim (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

S6z konusu standart, degisiklik ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir
etkisi olmamustir.

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi igin
heniiz yiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiirirliige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig1 Varlik Satislar1 veya
Katkilar1 — Degisiklik

- TFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standardi

- UMS 1°deki degisiklikler — Yiikiimliiliikklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

S6z konusu standart, degisiklik ve yorumlarin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yaymlanmgs fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMSK tarafindan yayimlanmig fakat heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamis / yayinlanmamig yeni
standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarinda degisiklikler bulunmamaktadir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIHLI ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Bagh ortakhklar
Sermayedeki Pay Oram (%)
Kurulus ve
Bagh Ortakliklar Ana Faaliyet Konusu Faaliyet Yeri 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
BASKENT EDAS Elektrik Dagitim Hizmetleri Ankara 100 100
EPS Elektrik Perakende Satis Hizmetleri Ankara 100 100
AYEDAS Elektrik Dagitim Hizmetleri Istanbul 100 100
AEPSAS Elektrik Perakende Satis Hizmetleri Istanbul 100 100
TOROSLAR EDAS Elektrik Dagitim Hizmetleri Adana 100 100
TOROSLAR EPSAS Elektrik Perakende Satis Hizmetleri Adana 100 100
Enerjisa Miisteri Coziimleri A.S. Miisteri Coziimleri ve Dagitik Uretim Hizmetleri Istanbul 100 100
E-sarj Elektrikli Araglar Sarj Sistemleri Hizmetleri Istanbul 80 80
Grup'un sahip
oldugu bagh ortaklik sayisi
Kurulus ve

Ana Faaliyet Konusu Faaliyet Yeri 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Elektrik Dagitim Hizmetleri Ankara, istanbul, Adana 3 3
Elektrik Perakende Satig Hizmetleri Ankara, Istanbul, Adana 3 3
Miisteri Coziimleri ve Dagitik Uretim Hizmetleri istanbul 1 1
Elektrikli Araglar Sarj Sistemleri Hizmetleri istanbul 1 1
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIHLI ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikgce, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un is faaliyetleri, elektrik piyasasinda sagladigi hizmetlere bagl olarak yonetilmekte ve organize edilmektedir. Grup’un elektrik dagitim ve perakende olmak
tizere iki temel faaliyet boliimii bulunmaktadir. Dagitim boliimiiniin baslica faaliyeti, EPDK tarafindan regiile edilen tarifeler kapsaminda altyapi yatirimlar1 da
yaparak, dagitim sebekeleri vasitasiyla elektrigi son kullanicilara iletmektir. Perakende boliimiiniin baslica faaliyeti ise miisterilere perakende elektrik satist
gerceklestirmektir. Enerjisa Miisteri Coziimleri A.S. ve E-sarj Elektrikli Araglar Sarj Sistemleri A.S.’nin faaliyetleri de Perakende bdliimiiniin igerisinde sunulmustur.
Grup’un bu piyasada ¢esitli kategorilerde faaliyet gosteren sirketleri oldugu i¢in yatirimciya tarafsiz ve seffaf bilgi verebilmek amaciyla, TFRS 8’e gore boliimlere
gore raporlamasini yapmaktadir. Grup yonetimi, faaliyet boliimlerinin performanslarini finansal ve finansal olmayan diger gostergelerin yanisira faaliyet karliligi ve
net donem kari ile takip etmektedir. Grup yonetimi, boliimlere gore raporlamanin gerekliliklerine ek olarak bazi finansal tablo okuyucularinin yaptigi analizlerde bu
verileri kullanabileceginden yola ¢ikarak bdliimlere gore raporlama notlarinda bu bilgilere yer vermistir.

Asagidaki tablo, Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren 3 aylik hesap donemlerine iliskin faaliyetlerinden elde edilen kazang ve kar bilgilerini
igermektedir.

1 Ocak - 31 Mart 2020 Dagitim Perakende  Dagitilmamis (¥) Eliminasyon Toplam
Hasilat 2.015.048 3.764.031 7.178 (7.178) 5.779.079
Satiglarin maliyeti (-) (729.711) (3.485.707) - - (4.215.418)
Briit kar / (zarar) 1.285.337 278.324 7.178 (7.178) 1.563.661
Genel yonetim giderleri (-) (444.077) (107.845) (63.304) 8.428 (606.798)
Esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderler) - net (101.092) (23.063) 684 (1.250) (124.721)
Faaliyet kar1 / (zarar) 740.168 147.416 (55.442) - 832.142
Finansman gelirleri 88.015 55.945 (19.101) (123.539) 1.320
Finansman giderleri (-) (403.204) (6.591) (115.558) 123.539 (401.814)
Vergi oncesi kar / (zarar) 424.979 196.770 (190.101) - 431.648
Donem vergi gideri (-) (88.390) (44.131) - - (132.521)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (2.313) 6.230 38.024 - 41.941
Net donem kari / (zarari) 334.276 158.869 (152.077) - 341.068

(*) 100.131 TL tutarindaki amortisman ve itfa giderlerinin 51.451 TL'si dagitilmamis boliim altindaki genel yonetim giderlerinin iginde yer alan maddi olmayan duran varliklarin itfa
paylarini gostermektedir (Not 11). Dagitilmamis bolim altindaki finansman giderlerinin énemli kismi dagitim ve perakende is kollarmim satn alim i¢in kullamilan kredi maliyetlerini
gostermektedir. Grup yonetimi, faaliyet boliimlerinin performanslarini yonetirken s6z konusu kredileri harig tutarak takip ettigi i¢in ilgili tutarlar boliimlere dagitilmamigtir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIHLI ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

1 Ocak - 31 Mart 2019 Dagitim Perakende  Dagitilmamis (*) Eliminasyon Toplam
Hasilat 1.688.797 2.794.839 7.515 (7.515) 4.483.636
Satiglarin maliyeti (-) (575.429) (2.607.769) - - (3.183.198)
Briit kar / (zarar) 1.113.368 187.070 7.515 (7.515) 1.300.438
Genel yonetim giderleri (-) (367.846) (85.183) (67.526) 8.753 (511.802)
Esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderler) - net (58.908) 37.992 5.371 (1.238) (16.783)
Faaliyet kar1/ (zarar) 686.614 139.879 (54.640) - 771.853
Finansman gelirleri 344 125.369 105.556 (182.402) 48.867
Finansman giderleri (-) (352.056) (6.705) (230.016) 182.402 (406.375)
Vergi oncesi kar / (zarar) 334.902 258.543 (179.100) - 414.345
Donem vergi gideri (-) (11.416) (162.294) - - (173.710)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (58.808) 106.350 9.242 - 56.784
Net donem kari / (zarari) 264.678 202.599 (169.858) - 297.419

(*) 83.853 TL tutarindaki amortisman ve itfa giderlerinin 51.451 TL'si dagitilmamig boliim altindaki genel yonetim giderlerinin i¢inde yer alan maddi olmayan duran varliklarin itfa
paylarim gostermektedir (Not 11). Dagitilmamis boliim altindaki finansman giderlerinin 6nemli kismi dagitim ve perakende is kollarmin satin alimi igin kullanilan kredi maliyetlerini
gostermektedir. Grup yonetimi, faaliyet boliimlerinin performanslarini yonetirken s6z konusu kredileri harig tutarak takip ettigi i¢in ilgili tutarlar béliimlere dagitilmamustir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIHLI ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Asagidaki bilgiler, Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara iligkin is alanlar1 hakkindaki finansal durum bilgilerini igermektedir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla Dagitim Perakende Dagitilmams (*) Eliminasyon Toplam
Boliim varhklar:

Nakit ve nakit benzerleri 374.938 126.627 542.749 - 1.044.314
Ticari alacaklar 1.997.391 1.814.290 8.704 (682.695) 3.137.690
Stoklar 140.552 2.803 4 - 143.359
Tiirev araglar 52.364 129.499 - - 181.863
Imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varliklar 10.641.026 - (271) - 10.640.755
Kullanim hakki varliklari 93.864 30.968 5.857 - 130.689
Maddi duran varliklar 422.573 61.713 2.736 (7.000) 480.022
Maddi olmayan duran varliklar 9.840 42.720 6.437.311 - 6.489.871
Ertelenmis vergi varligi - 117.040 135.462 - 252.502
Diger alacaklar ve varliklar 1.602.852 2.122.914 4.091.690 (5.861.619) 1.955.837
Toplam varhiklar 15.335.400 4.448.574 11.224.242 (6.551.314) 24.456.902
Boliim yiikiimliiliikleri

Borglanmalar 6.480.988 35.458 5.568.670 (1.861.819) 10.223.297
Diger finansal yiikiimliiliikler 365.131 - - - 365.131
Ticari borglar 699.018 1.717.612 6.019 (682.695) 1.739.954
Tiirev araglar 600 - - - 600
Ertelenmis vergi yikiimliligi 579.456 - 891.114 - 1.470.570
Diger borglar ve yiikiimliliikler 3.300.527 2.293.203 2.503.660 (3.999.800) 4.097.590
Toplam yiikiimliiliikler 11.425.720 4.046.273 8.969.463 (6.544.314) 17.897.142

(*) Dagitilmamis boliim altindaki maddi olmayan duran varliklarin 6nemli kismi miisteri s6zlesmeleri ve iliskileri, isletme hakki devri ve serefiyeyi gostermektedir (Not 11).
Dagitilmamis boliim altindaki borglanmalarin énemli kismi dagitim ve perakende is kollarinin alimi igin kullanilan kredi bakiyelerini gdstermektedir. Grup yonetimi, faaliyet
bdliimlerinin performanslarini yonetirken s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri hari¢ tutarak takip ettigi i¢in ilgili tutarlar boliimlere dagitilmamustir.

(*) TERS 9 Finansal Araglar Standardi uygulamasinda Grup, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varliklar i¢in 271 TL deger disikligii karsilig
ayrmigtir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIHLI ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Dagitim Perakende  Dagitilmamis (*) Eliminasyon Toplam
Boliim varhklar:

Nakit ve nakit benzerleri 270.558 199.146 82 - 469.786
Ticari alacaklar 1.940.517 1.672.994 2.325 (606.381) 3.009.455
Stoklar 129.230 2.723 - - 131.953
Tiirev araglar - 8.789 - - 8.789
Imtiyaz s6zlesmelerine iliskin finansal varliklar 10.544.328 - (492) - 10.543.836
Kullanim hakki varliklar 107.944 31.093 6.446 - 145.483
Maddi duran varliklar 425.856 61.950 2.737 (7.000) 483.543
Maddi olmayan duran varliklar 10.567 48.664 6.489.174 - 6.548.405
Ertelenmis vergi varlig - 136.401 107.639 - 244.040
Diger alacaklar ve varliklar 1.489.057 2.435.412 3.724.664 (5.838.965) 1.810.168
Toplam varhklar 14.918.057 4.597.172 10.332.575 (6.452.346) 23.395.458
Boliim yiikiimliiliikleri

Bor¢lanmalar 5.220.497 36.318 4.745.481 (931.818) 9.070.478
Diger finansal yiikiimliiliikler 353.898 - - - 353.898
Ticari borglar 1.610.018 1.597.266 10.717 (606.381) 2.611.620
Tiirev araglar 62.961 3.694 - - 66.655
Ertelenmig vergi ylikiimliligi 576.550 - 901.318 - 1.477.868
Diger borglar ve yiikiimliiliikkler 3.446.908 2.303.426 2.137.249 (4.907.147) 2.980.436
Toplam yiikiimliiliikler 11.270.832 3.940.704 7.794.765 (6.445.346) 16.560.955

(*) Dagitilmamis boliim altindaki maddi olmayan duran varliklarin 6nemli kismi miisteri sézlesmeleri ve iliskileri, isletme hakki devri ve serefiyeyi gostermektedir (Not 11).
Dagitilmamis boliim altindaki borglanmalarin énemli kismi dagitim ve perakende is kollarinin alimi igin kullanilan kredi bakiyelerini gostermektedir. Grup yonetimi, faaliyet
bdliimlerinin performanslarint yonetirken s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri haric tutarak takip ettigi i¢in ilgili tutarlar boliimlere dagitilmamustir.

(*) TFRS 9 Finansal Araglar Standard1 uygulamasinda Grup, 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla imtiyaz sdzlesmelerine iliskin finansal varliklart icin 492 TL deger diistikliigi karsilig
ayrmigtir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIHLI ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

1 Ocak - 31 Mart 2020 Dagitim Perakende Dagitilmamig Eliminasyon Toplam
Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar 571.084 47.241 (13.639) - 604.686
Donem kar1 334.276 158.869 (152.077) - 341.068
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 124.043 66.010 148.324 - 338.377
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (432.868) (123.000) (9.760) - (565.628)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 25.451 101.879 (13.513) - 113.817
Vergi 6demeleri (22.956) (56.942) - - (79.898)
Diger nakit girigleri / (gikislarr) 568.589 2.304 (126) - 570.767
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: (686.923) 48.553 137.933 (194.009) (694.446)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglari (14.488) (12.129) (961) - (27.578)
Almnan faiz - 60.682 138.894 (194.009) 5.567
Diger nakit ¢ikislar: (*) (672.435) - - - (672.435)
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 220.219 (168.313) 418.373 194.009 664.288
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis / (azalig) 104.380 (72.519) 542.667 - 574.528
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 270.558 199.146 82 - 469.786
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 374.938 126.627 542.749 - 1.044.314

(*) Diger nakit ¢ikiglar1 hizmet imtiyaz sozlesmesiyle ilgili yatirim harcamalarindan olugsmaktadir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIHLI ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

1 Ocak - 31 Mart 2019 Dagitim Perakende Dagitilmamig Eliminasyon Toplam
Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 135.251 549.486 20.061 - 704.798
Doénem kar1 264.678 202.599 (169.858) - 297.419
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 98.961 (48.400) 169.762 - 220.323
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (721.167) 538.675 20.229 - (162.263)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar (357.528) 692.874 20.133 - 355.479
Vergi 6demeleri (4.612) (46.164) - - (50.776)
Diger nakit girisleri 497.391 (97.224) (72) - 400.095
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: (705.003) 118.060 105.980 (190.936) (671.899)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglari (30.534) (21.299) (6.852) - (58.685)
Alnan faiz 344 139.359 112.832 (190.936) 61.599
Diger nakit ¢ikiglari (*) (674.813) - - - (674.813)
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 542.625 (633.571) 1.101.851 190.936 1.201.841
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis (27.127) 33.975 1.227.892 - 1.234.740
Donem basgi nakit ve nakit benzerleri 261.559 300.696 97 - 562.352
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 234.432 334.671 1.227.989 - 1.797.092

(*) Diger nakit ¢ikislar1 hizmet imtiyaz sdzlesmesiyle ilgili yatirim harcamalarindan olugmaktadir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIiHLIi ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Grup’un nihai ortaklar1 Sabanci (Turkiye’de kurulu) ve E.ON (Almanya’da kurulu) gruplaridir. Sirket ve
bagl ortakliklar1 arasindaki islemler konsolidasyon sirasinda elimine edilmistir ve bu notta ayrica
gosterilmemistir.

Iligkili taraflarla islemler asagidaki gruplara gore siniflandirilmis olup, bu nottaki tiim iliskili taraf
aciklamalarini igermektedir:

(1) Sabanci Holding ve E.ON grup sirketleri
(2) Nihai ortak

Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida agiklanmistir:

31 Mart 31 Aralik
[liskili taraf mevduat bakiyeleri - Akbank T.A.S. (1) 2020 2019
Vadesiz mevduat 28.250 29.767
Vadeli mevduat 410.890 263.831
439.140 293.598

31 Mart 2020

Mliskili taraflardan Orijinal Kisa vadeli Uzun vadeli
kullanilan krediler para birimi Vade bor¢lanmalar bor¢lanmalar
Akbank T.A.S. (1) ABD Dolari 30 Nisan 2020 40.648 -
Akbank T.A.S. (1) TL 30 Eyliil 2020 307.056 -
Akbank T.A.S. (1) TL 25 Subat 2021 151.455 -
Akbank T.A.S. (1) TL 8 Mart 2021 100.969 -
Akbank T.A.S. (1) TL 11 Mayis 2021 195 20.000
Akbank T.A.S. (1) TL 11 Mayis 2021 194 20.000
Akbank T.A.S. (1) TL 7 Subat 2022 2.940 200.000
Akbank T.A.S. (1) TL 17 Mayis 2022 2.326 100.000
Akbank T.A.S. (1) TL 17 Mayis 2022 2.009 100.000
Akbank T.A.S. (1) TL 17 Mayis 2022 7.182 300.000
Akbank T.A.S. (1) TL 27 Haziran 2022 1.091 100.000
Akbank T.A.S. (1) TL 27 Haziran 2022 1.294 125.000
Akbank T.A.S. (1) TL 27 Haziran 2022 1.037 100.000
Akbank T.A.S. (1) TL 27 Haziran 2022 1.035 100.000
Akbank T.A.S. (1) TL 9 Ocak 2023 15.145 400.000
Akbank T.A.S. (1) TL 14 Subat 2023 4.433 200.000
Akbank T.A.S. (1) TL 9 Mart 2023 7.941 947.000
Akbank T.A.S. (1) TL 9 Mart 2023 390 50.000
Akbank T.A.S. (1) TL 9 Mart 2023 780 100.000
Akbank T.A.S. (1) TL 9 Mart 2023 1.559 200.000
Akbank T.A.S. (1) TL 9 Mart 2023 780 100.000
650.459 3.162.000
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIiHLIi ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Mart 2020 tarihi itibariyla, iliskili taraflardan kullanilan sabit faizli TL kredilerin faiz oranlar1 %9,45 -
%13,13 araliginda ve TUFE endeksli TL kredilerin faiz oran1 TUFE + %3,8’dir. (31 Aralik 2019: sabit
faizli TL: %10,24 - %18,38, TUFE endeksli TL: bulunmamaktadir). 31 Mart 2020 tarihi itibariyla, iligkili

taraflardan kullanilan ABD Dolar1 kredilerin faiz orani %6,27°dir (31 Aralik 2019: %6,27).

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kullanilan kredilere iliskin herhangi bir teminat

verilmemistir.
31 Aralik 2019
[liskili taraflardan Orijinal Kisa vadeli Uzun vadeli
kullanilan krediler para birimi Vade bor¢lanmalar bor¢lanmalar
Akbank T.A.S. (1) TL 2 Ocak 2020 65.200 -
Akbank T.AS. (1) TL 9 Ocak 2020 512.032 -
Akbank T.AS. (1) ABD Dolart 30 Nisan 2020 36.032 -
Akbank T.A.S. (1) TL 2 Haziran 2020 304.016 -
Akbank T.A.S. (1) TL 2 Haziran 2020 151.814 -
Akbank T.A.S. (1) TL 30 Eyliil 2020 313.685 -
Akbank T.A.S. (1) TL 9 Eyliil 2021 7.401 100.000
Akbank T.A.S. (1) TL 4 Ekim 2021 5.947 100.000
Akbank T.A.S. (1) TL 4 Ekim 2021 6.073 100.000
Akbank T.A.S. (1) TL 4 Ekim 2021 5.808 100.000
Akbank T.A.S. (1) TL 28 Mart 2022 7.659 200.000
Akbank T.A.S. (1) TL 28 Mart 2022 3.933 100.000
Akbank T.AS. (1) TL 28 Mart 2022 1.873 50.000
Akbank T.A.S. (1) TL 11 Nisan 2022 17.514 450.000
Akbank T.A.S. (1) TL 29 Temmuz 2022 11.559 297.000
1.450.546 1.497.000
iliskili taraflarla olan tiirev islemler — Akbank T.A.S. (1)
31 Mart 2020
Kontrat tutar1 ~ Kontrat tutar1 ~ Kontrat tutari
(ABD Dolar) (AVRO) (TL) Varliklar  Yikiimliiliikler
Vadeli doviz alim s6zlesmeleri 153.474 45.336 1.327.136 92.126 -
Capraz doviz swap islemleri 6.000 - 39.096 - (600)
159.474 45.336 1.366.232 92.126 (600)
31 Aralik 2019
Kontrat tutar1 ~ Kontrat tutar1 ~ Kontrat tutari
(ABD Dolarr) (AVRO) (TL) Varliklar  Yiikiimliliikler
Vadeli doviz alim sézlesmeleri 121.147 44,000 1.012.264 3.914 (43.584)
Capraz doviz swap islemleri 6.000 - 35.641 - (3.233)
127.147 44.000 1.047.905 3.914 (46.817)
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIiHLIi ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Mart 2020

Alacaklar Borglar
Kisa Vadeli Kisa Vadeli

Iliskili taraf bakiyeleri Ticari Ticari Diger
Akbank T.A.S. (1) 3.502 - -
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 15 - -
Aksigorta A.S. (1) 4 - -
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. (1) 86 - -
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik San. ve Tic. A.S. (1) 32 - -
Carrefoursa A.S. (1) 11.386 - -
Cimsa Cimento Sanayi A.S. (1) 21 - -
DD Turkey Holdings S.A.R.L. (2) (**) - - 283.457
Enerjisa Uretim Santralleri A.S. (1) 20 49.660 -
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. (2) (**) 593 57 283.457
Sabanci Dijital Teknolojileri A.S. ("Sabanci DX") (1) (*) - 555 -
Teknosa i¢ ve Dig Ticaret A.S. (1) 464 93 -
Tursa Sabanci Turizm ve Yatirim Isletmeleri A.S. (1) 182 - -
Diger (1) (**) 65 - 141.727

16.370 50.365 708.641

31 Aralik 2019
Alacaklar Borglar
Kisa Vadeli Kisa Vadeli

[liskili taraf bakiyeleri Ticari Ticari Diger
Akbank T.A.S. (1) 5.202 - -
Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 1 - -
Aksigorta A.S. (1) 4 - -
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. (1) 95 - -
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik San. ve Tic. A.S. (1) 41 768 -
Carrefoursa A.S. (1) 10.792 - -
Cimsa Cimento Sanayi A.S. (1) 149 - -
Enerjisa Uretim Santralleri A.S. (1) 46 94811 -
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. (2) (**) 594 22 -
Sabanci Dijital Teknolojileri A.S. ("Sabancit DX") (1) (*) - 1.196 -
Teknosa i¢ ve Dig Ticaret A.S. (1) 513 109 -
Tursa Sabanci Turizm ve Yatirim Isletmeleri A.S. (1) 199 - -
Diger (1) 43 - -

17.679 96.906 -

(*) Grup sirketlerinden Sabanci DX’in Grup sirketlerine fatura ettigi IT damismanlik ve yazilim bedellerini

icermektedir.

(**) Kisa vadeli ticari alacak ve borglar nihai ortaklardan Sabanci’ya yapilan elektrik satiglarimi igermektedir. Ticari

olmayan bor¢lar nihai ortaklara Grup tarafindan 6denecek temettii bedelini icermekedir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIiHLIi ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar
Ust Yénetim, Yonetim Kurulu Baskani ve iiyeleri, Genel Miidiir, Birim Baskanlar1 ve Direktor gibi iist

diizey yoneticilerden olusmaktadir. Ust Yonetime odenen ya da ddenecek olan sirket calisanlarina
saglanan hizmetler ile alakali licretler asagida belirtilmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2020 2019

Ust diizey yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar 12.536 12.411
Ust diizey yoneticilere saglanan uzun vadeli faydalar 87 226
12.623 12.637
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIiHLi ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedik¢e bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 31 Mart 2020

Genel

Elektrik Elektrik Faiz Faiz yonetim Diger

Mliskili taraflarla olan islemler satiglari alimlari gelirleri giderleri giderleri gelirler
Akbank T.A.S. (1) 16.285 - 1.018 117.171 - -
Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 1.031 - - - - -
Aksigorta A.S. (1) 17 - - - - -
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. (1) 273 - - - - -
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik San. ve Tic. A.S. (1) 100 - - - - -
Carrefoursa A.S. (1) 26.685 - - - - -
Cimsa Cimento Sanayi A.S. (1) 524 - - - - -
Enerjisa Uretim Santralleri A.S. (1) 141 148.718 - - 74 -
Haci Omer Sabanci Holding A.S. (2) (**) 1.492 - - - 69 -
Sabanci Dijital Teknolojileri A.S. ("Sabanci DX") (1) (*) - - - - 5.414 -
Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S. (1) 1.589 - - - 61 2
Diger (1) 6 - - - - -
48.143 148.718 1.018 117.171 5.618 2

(*) Grup sirketlerinden Sabanci DX’in Grup sirketlerine fatura ettigi IT danigmanlik ve yazilim bedellerini igermektedir.

(**) Nihai ortaklardan Sabanci’ya yapilan elektrik satiglarini icermektedir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIiHLi ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedik¢e bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 31 Mart 2019

Genel

Elektrik Elektrik Faiz Faiz yonetim Diger

Miskili taraflarla olan islemler satiglart alimlari gelirleri giderleri giderleri gelirler
Akbank T.A.S. (1) 6.941 - 7.054 126.826 - -
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 22.211 - - - - -
Aksigorta A.S. (1) 11 - - - - -
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. (1) 267 - - - - -
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik San. ve Tic. A.S. (1) - - - - 638 -
Carrefoursa A.S. (1) 15.951 - - - - -
Cimsa Cimento Sanayi A.S. (1) 7.711 - - - - -
Enerjisa Uretim Santralleri A.S. (1) 56 38.738 - 21 42 671
Haci Omer Sabanci Holding A.S. (2) (**) 1.460 - - - - -
Philip Morris Sabanci Pazarlama Satig A.S. (1) 182 - - - - -
Philip Morris Sabanci Sigara ve Tiitiin San. ve Tic. A.S. (1) 43 - - - - -
Sabanci Dijital Teknolojileri A.S. ("Sabancit DX") (1) (*) 1 - - - 3.261 -
Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S. (1) 1.045 - - - - -
Tursa Sabanci Turizm ve Yatirim Isletmeleri A.S. (1) 448 - - - - -
Diger (1) 5 - - - - -
56.332 38.738 7.054 126.847 3.941 671

(*) Grup sirketlerinden Sabanci DX’in Grup sirketlerine fatura ettigi IT danigmanlik ve yazilim bedellerini igermektedir.

(**) Nihai ortaklardan Sabanci’ya yapilan elektrik satiglarini icermektedir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIiHLIi ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedik¢e bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

6.1 Ticari Alacaklar

31 Mart 31 Aralik

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 2020 2019
Ticari alacaklar 5.388.501 5.068.991
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 5) 16.370 17.679
Stipheli ticari alacaklar karsilig (-) (2.267.181) (2.077.215)
3.137.690 3.009.455

31 Mart 2020 tarihi itibartyla, vadesi ge¢cmemis ticari alacaklarin toplami 2.254.227 TL’dir
(31 Aralik 2019: 2.164.701 TL). Vadesi ge¢mis alacaklar igin 1 Ocak 2020 — 31 Mart 2020 tarihleri arasinda
aylik %1,6 (31 Aralik 2019: 1 Ocak 2019 — 30 Haziran 2019 tarihleri arasinda aylik %2, 1 Temmuz 2019 —
30 Eyliil 2019 tarihleri arasinda aylik %2,5 ve 1 Ekim 2019 — 31 Aralik 2019 tarihleri arasinda aylik %2)
gecikme zammi uygulanmustir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla, vadesi gegmis fakat deger diisiikliigline ugramamus ticari alacaklarin toplami
883.463 TL’dir (31 Aralik 2019: 844.754 TL). Vadesi gegmis fakat deger disiikliigline ugramamis ticari
alacaklar ile ilgili yaslandirma tablosu 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2020 2019

1 aya kadar 480.680 436.893
1 ila 3 ay arasi 216.657 238.685
3 ay ve lizeri 186.126 169.176
883.463 844.754

Grup, TFRS 9’un yeni beklenen kredi zararlar1 modeline uygun olarak ticari alacaklarina iliskin deger
diisiikliigii ayirma metodolojisinde degisiklik yapmistir. Grup, ticari alacaklara iliskin deger diistikliigiinii
miisteri bazinda ve vadesi gelmemis de dahil olmak iizere tiim ticari alacaklar1 i¢in dmiir boyu beklenen
kredi zararlarini temerriit riski (Probability of Default) ile agirliklandirarak muhasebelestirmektedir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIiHLIi ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)
6.1 Ticari Alacaklar (Devami)

Ticari alacaklara ayrilan karsiligin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2020 2019

Acilig bakiyesi (2.077.215) (1.705.247)
Donem gideri (231.386) (143.542)
Tahsilatlar 39.856 46.569
Silinen alacak tutar1 1.564 -
Kapanis bakiyesi (2.267.181) (1.802.220)

Grup, tiim elektrik alacaklari ile ilgili 993.219 TL (31 Aralik 2019: 976.850 TL) tutarinda teminat
mektubu ve 1.911.209 TL (31 Aralik 2019: 1.903.683 TL) tutarinda depozito ve teminat almustir.

6.2 Ticari Borg¢lar

31 Mart 31 Aralik

Kisa Vadeli Ticari Borglar 2020 2019
Ticari borglar 1.689.589 2.514.714
Iligkili taraflara ticari borglar (Not 5) 50.365 96.906
1.739.954 2.611.620

Ticari borglar biiyiik 6l¢iide Grup’un Tiirkiye Elektrik Uretim A.S. (‘EUAS”) ve Enerji Piyasalar1 isletme
A.S. (“EPIAS”)’den yaptig1 elektrik alimlarindan kaynaklanmaktadir. Elektrik alimlarindan olan borglarin

ortalama vadesi 18 - 20 giin arasindadir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIiHLIi ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

7.1 Diger Alacaklar

31 Mart 31 Aralik

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2020 2019
Gelir tahakkuklart (*) 1.223.216 1.004.443
Personelden alacaklar 237 32
Stipheli diger alacaklar karsilig1 (-) (3.123) (3.123)
Diger cesitli alacaklar 38.973 21.094
1.259.303 1.022.446

31 Mart 31 Aralik

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2020 2019
Verilen depozito ve teminatlar (**) 317.578 306.667
Gelir tahakkuklari (*) 197.427 309.699
Diger ¢esitli alacaklar (*¥*%) 128.234 121.370
643.239 737.736

™)

()

(***)

Elektrik Piyasast Kanunu, Elektrik Piyasasi Tarifesi Yonetmeligi ve diger ilgili diizenlemelere gére, Grup’un
dagitim, iletim ve saya¢ okuma hizmetleri gelir tavanina tabidir. Gergeklesen gelir, dagitim ve sayag okuma
hizmetleriyle ilgili faaliyet giderleri ve yatirim ihtiyaglarini kapsayacak sekilde belirlenmistir. Benzer sekilde,
iletim geliri tamamen Tiirkiye Elektrik iletim A.S. tarafindan yansitilan iletim maliyetinden olusmaktadir. Bu
diizenlemeler abonelerin tiikketim diizeyine bakilmaksizin Grup’un gelirini garanti etmektedir. Grup tarafindan
yapilan fazla veya eksik faturalandirmalar, her donem sonunda hesaplanmakta ve EPDK tarafindan iki y1l sonra
tarifeler vasitasiyla diizeltilmektedir. S6z konusu eksik faturalandirmanin etkileri Grup’un ekli konsolide
finansal tablolarina gelir tahakkuku olarak yansitilmugtir.

S6z konusu tutar, EPS igin 31 Mart 2006, AEPSAS ve TOROSLAR EPSAS (Not 1) i¢in 24 Temmuz 2006
tarihinden Once abone olan ve abonelikleri sona eren miisterilere geri 6denen abonelik {icretlerinden
olugmaktadir. Abonelere 6denen bu tutarlar, EPDK tarafindan periyodik olarak endekslenmesi ongdriilen
abonelik ticret bedelleri tizerinden yapilmustir. Perakende sirketleri (EPS, AEPSAS ve TOROSLAR EPSAS)
ve TEDAS arasinda imzalanan Isletim Hakk1 imtiyaz Sézlesmesi’ne gore, perakende sirketleri miisterilere geri
O0denen teminat tutarlarin1 endekslenmis giincel degerleri ile takip etmekle yiikiimlii olup, alinan ve geri 6denen
teminatlarin netini lisans stiresinin sonunda TEDAS’a geri 6deyecektir.

Grup yonetimi, ii¢lincii tarife donemi ile degisen tarife yapisina gore, biinyesinde bulunan elektrik dagitim

sirketleri tarafindan ayrilan kidem tazminat1 karsiliginin gelir gereksinimi ile almabilecegi s6z konusu oldugu
i¢in sirketler tarafindan hesaplanan kidem tazminati karsihigi kadar bir alacak tahakkuk ettirmistir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIiHLIi ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)
7.1 Diger Alacaklar (Devami)

Diger siipheli alacaklara ayrilan karsilik hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2020 2019

Acilis bakiyesi (3.123) (3.123)

Kapanis bakiyesi (3.123) (3.123)

7.2 Diger Borg¢lar

31 Mart 31 Aralik

Diger Kisa Vadeli Borglar 2020 2019
Miskili taraflara diger borglar (Not 5) 708.641 -

Alman depozitolar 25.155 23.603

Aydinlatma borglar1 43.236 43.236

Diger borglar 127.848 107.821

904.880 174.660

31 Mart 31 Aralik

Diger Uzun Vadeli Borglar 2020 2019

Alinan depozitolar (*) 1.911.209 1.903.683

1.911.209 1.903.683

*) Grup, EPS igin 31 Mart 2006, AEPSAS ve TOROSLAR EPSAS (Not 1) i¢in 24 Temmuz 2006 tarihinden sonra
abone olan miisterilerden abonelik islemleri i¢in TEDAS adina teminat almaktadir. Miisterilerden EPDK
tarafindan agiklanan tutarlar iizerinden alinan teminatlar s6z konusu degerler iizerinden muhasebelestirilir.
Perakende sirketleri (EPS, AEPSAS ve TOROSLAR EPSAS) ve TEDAS arasinda imzalanan Isletim Hakki
Imtiyaz Sozlesmesi’ne gore, perakende sirketleri miisterilere geri ddenen teminat tutarlarini endekslenmis giincel
degerleri ile takip etmekle yiikiimli olup, alman ve geri 6denen teminatlarin netini lisans siiresinin sonunda

TEDAS’a geri 6deyecektir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIiHLIi ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedik¢e bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - IMTIYAZ SOZLESMELERINE ILISKIN FINANSAL VARLIKLAR

Bir y1l i¢inde
1-3 yil
3-5yil
5 yildan fazla

Imtiyaz sozlesmelerine iliskin kisa vadeli finansal varliklar
Imtiyaz s6zlesmelerine iliskin uzun vadeli finansal varliklar

Acilig bakiyesi

Yatirimlar

Tahsilatlar
Yatirim harcamalari geri odemeleri
Makul deger getiri tutar: geri 6demeleri

Faiz geliri

Imtiyaz s6zlesmelerine iligkin finansal varliklar

deger duisiikligi iptali (*)
Kapanis bakiyesi

Finansal varliklar

31 Mart 31 Aralik
2020 2019
1.341.997 1.098.550
3.734.639 3.613.964
2.374.813 2.269.850
3.189.306 3.561.472
10.640.755 10.543.836
1.341.997 1.098.550
0.298.758 9.445.286
10.640.755 10.543.836
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
10.543.836 9.294.635
150.263 62.817
(564.737) (487.510)
(336.083) (280.342)
(228.654) (207.168)
511.172 470.318
221 4.674
10.640.755 9.344.934

(*) Grup, TFRS 9 standardindaki degisiklikle 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla imtiyaz s6zlesmelerine
iligkin finansal varliklart i¢in ayirdigr 492 TL tutarindaki karsiligin 221 TL’sini 31 Mart 2020 itibariyla

iptal etmistir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIiHLIi ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Maliyet

1 Ocak 2020 itibariyla agilis bakiyesi
faveler

Degisken kiralama 6demelerine iligkin diizeltmeler

31 Mart 2020 itibartyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2020 itibariyla acilig bakiyesi
Dénem gideri

31 Mart 2020 itibartyla kapanis bakiyesi
31 Mart 2020 net defter degeri

Maliyet

1 Ocak 2019 itibartyla agilis bakiyesi
faveler
31 Mart 2019 itibartyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2019 itibariyla a¢ilig bakiyesi
Donem gideri

31 Mart 2019 itibartyla kapanis bakiyesi
31 Mart 2019 net defter degeri

19.885 TL tutarindaki amortisman gideri

(31 Mart 2019: 14.251).

genel
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Binalar Tasit araglari Toplam
76.916 141.989 218.905
3.262 321 3.583
1.508 - 1.508
81.686 142.310 223.996
(19.163) (54.259) (73.422)
(4.893) (14.992) (19.885)
(24.056) (69.251) (93.307)
57.630 73.059 130.689
Binalar Tasit araglar1 Toplam
56.797 76.869 133.666
8.131 4.837 12.968
64.928 81.706 146.634
(3.540) (10.711) (14.251)
(3.540) (10.711) (14.251)
61.388 70.995 132.383

yonetim  giderlerinde

muhasebelestirilmistir



ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIiHLIi ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Maliyet

1 Ocak 2020 itibartyla agilis bakiyesi
Alimlar
31 Mart 2020 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortisman

1 Ocak 2020 itibartyla agilig bakiyesi
Dénem gideri

31 Mart 2020 itibariyla kapanis bakiyesi
31 Mart 2020 net defter degeri

Maliyet

1 Ocak 2019 itibartyla agilis bakiyesi
Alimlar

Cikislar

31 Mart 2019 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortisman

1 Ocak 2019 itibariyla acilig bakiyesi
Donem gideri

31 Mart 2019 itibariyla kapanis bakiyesi
31 Mart 2019 net defter degeri

Makine, tesis ve cihazlar
Tasit araglar
Demirbaslar

Makine, tesis ve Tasit Yapilmakta
cihazlar araclari  Demirbaglar  olan yatirimlar Toplam
360.798 15.116 176.536 40.549 592.999
12.178 - 3.619 1.763 17.560
372.976 15.116 180.155 42.312 610.559
(61.603) (8.268) (39.585) - (109.456)
(11.577) (1.753) (7.751) - (21.081)
(73.180) (10.021) (47.336) - (130.537)
299.796 5.095 132.819 42.312 480.022
Makine, tesis ve Tasit Yapilmakta
cihazlar araglart  Demirbaglar  olan yatirimlar Toplam
238.239 14.760 107.307 42.429 402.735
14.992 - 17.470 4.058 36.520
(1.349) - - - (1.349)
251.882 14.760 124.777 46.487 437.906
(26.693) (3.551) (13.710) - (43.954)
(4.907) (1.018) (7.168) - (13.093)
(31.600) (4.569) (20.878) - (57.047)
220.282 10.191 103.899 46.487 380.859

Faydali dmiir

Syil
3yl
Syil

19.897 TL ve 1.184 TL tutarlarindaki amortisman giderleri sirasiyla genel yonetim giderlerinde ve
satiglarin maliyetinde muhasebelestirilmistir (31 Mart 2019: genel yonetim giderleri: 12.207 TL ve

satiglarin maliyeti: 886 TL).
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NOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Miisteri Diger maddi
sozlesmeleri Isletme Bilgisayar Ozel  olmayan duran
ve iligkileri hakki devri Serefiye yazilimlar1  maliyetler varliklar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2020 itibartyla agilis bakiyesi 4.390.673 1.650.121  2.730.031 105.720 4.374 7.452  8.888.371
Alimlar - - - 631 - - 631
31 Mart 2020 itibariyla kapanig bakiyesi 4.390.673  1.650.121  2.730.031 106.351 4.374 7.452  8.889.002
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2020 itibariyla agilis bakiyesi (1.155.695)  (378.251)  (752.904) (49.762) (964) (2.390) (2.339.966)
Dénem gideri (37.506) (13.945) - (7.016) (218) (480) (59.165)
31 Mart 2020 itibariyla kapanis bakiyesi (1.193.201)  (392.196)  (752.904) (56.778) (1.182) (2.870) (2.399.131)
31 Mart 2020 net defter degeri 3.197.472  1.257.925  1.977.127 49.573 3.192 4582  6.489.871
Miisteri Diger maddi
sozlesmeleri isletme Bilgisayar Ozel  olmayan duran
ve iliskileri hakki devri Serefiye yazilimlari  maliyetler varliklar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2019 itibartyla agilig bakiyesi 4.390.673 1.650.121  2.730.031 69.087 3.917 7.389  8.851.218
Alimlar - - - 4.936 3.205 1 8.142
Cikiglar - - - - - (5.694) (5.694)
31 Mart 2019 itibariyla kapanis bakiyesi 4.390.673  1.650.121  2.730.031 74.023 7.122 1.696  8.853.666
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2019 itibartyla agilig bakiyesi (1.003.587)  (321.696)  (752.904) (26.324) (29) (1.483) (2.106.023)
Dénem gideri (37.506) (13.945) - (4.101) - (957) (56.509)
31 Mart 2019 itibariyla kapanis bakiyesi (1.041.093)  (335.641)  (752.904) (30.425) (29) (2.440) (2.162.532)
31 Mart 2019 net defter degeri 3.349.580  1.314.480  1.977.127 43.598 7.093 (744)  6.691.134

59.070 TL ve 95 TL tutarlarindaki amortisman giderleri sirasiyla genel yonetim giderlerinde ve satiglarin
maliyetinde muhasebelestirilmigtir (31 Mart 2019: genel yonetim giderleri: 56.343 TL ve satiglarin
maliyeti: 166 TL).

Miisteri sozlesmeleri ve iligkileri ile isletme hakki devri, isletme birlesmesi sirasinda TFRS 3’e gore ayri
ayr1 muhasebelestirilmisgtir.

31 Mart 2006°da BEDAS ve 24 Temmuz 2006°da AYEDAS ve TOROSLAR EDAS, TEDAS ile IHD
Sozlesmesi’ni imzalamuslardir. {HD Sozlesmesi’ne uygun olarak, TEDAS dagitim sisteminin isletme
hakkini, dagitim sistemi tesislerini, dagitim sistemi i¢in gerekli olan tiim tasinir ve taginmazlart 2036 yili
sonuna kadar Bagkent EDAS’a, 2042 yil1 sonuna kadar AYEDAS ve TOROSLAR EDAS’a devretmistir.
Gelecekteki nakit akislarmin tahmini tutarlari iizerinden Isletim Hakki Imtiyaz Sozlesmesi’nin net
gerceklesebilir bedeli belirlenmistir. S6z konusu bedelden TFRS Yorum 12’ye (Not 8) gore imtiyaz
sozlesmelerine iliskin finansal varlik hesaplandiktan sonra kalan bakiye TFRS 3’e gore maddi olmayan
duran varlik olarak muhasebelestirilmistir.

Grup, E-sarj satin alimina iligkin satig hisselerinin bedeli olarak 4.000 TL tutarin 3.997 TL’si diger maddi
olmayan duran varliklar altinda muhasebelestirmistir. Bu bedelin satin alim iglemini takip eden 13 ay
boyunca sarth yilikiimliilikler olarak kaydedilen 200 TL tutarindaki kismu 31 Mayis 2019 tarihinde
sozlesme kosullarma uygun olarak hissedarlara 6denmistir.

Miisteri sozlesmeleri ve iligkilerinin belirlenmesinde, farkli miisteri gruplari ile olan iligkiler belirlenmis
ve Grup yoOnetimi tarafindan perakende satis miisterileri i¢in ger¢cege uygun deger tahmin edilmistir.
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NOT 11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devam)
Miisteri sozlesmeleri ve iliskileri ile ITHD Sozlesmesinin itfas;, ITHD Sozlesmesi’nin bitimine kadar olan
stire itfa siiresi kabul edilerek, 25- 30 yil araliginda faydali émiir ile sabit oranli amortisman yontemine

gore hesaplanmis, ve s6z konusu itfa pay: faaliyet giderleri altinda gosterilmistir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla Serefiye tizerinde herhangi bir deger diisiikliigii karsiligi bulunmamaktadir
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

NOT 12 - TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2020 TL karsilig TL ABD Dolari AVRO
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari 8.058 7.755 - 42
- Teminat 8.058 7.755 - 42
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari 2.063.117 2.014.729 7.426 -
- Teminat 2.063.117 2.014.729 7.426 -
Toplam 2.071.175 2.022.484 7.426 42
31 Aralik 2019 TL karsilig1 TL ABD Dolar1 AVRO
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar 7.993 7.714 - 42
- Teminat 7.993 7.714 - 42
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutart 2.008.140 1.964.028 7.426 -
- Teminat 2.008.140 1.964.028 7.426 -
Toplam 2.016.133 1.971.742 7.426 42

Zorunlu yatirimlar

Diizenlemeye tabi elektrik dagitim isletmecisi olarak, Dagitim sirketleri ilgili bolgelerinin tiim
miisterilerinin arz giivenligini saglamak {izere dagitim sebeke altyapisina gerekli genisleme yatirimlarini
yapma yikiimliiliigline sahiptir. Bu tiir genigleme yatirimlar1 ¢gogunlukla yeni miisteri baglant1 veya iletim
baglant1 talepleri ile beraber dagitim sirketlerinin yine diizenlemeye tabi faaliyetleri kapsaminda olan
belediyeler tarafindan ac¢ilmis yeni sokak aydinlatma projelerinin bir sonucudur.

Enerji Satis Anlasmalari

Grup, gecis donemi boyunca gerekli olan enerjiyi tedarik etmek icin Elektrik Uretim A.S. (“EUAS”)
portfoylindeki sirketlerle Enerji Satis Anlasmalar1 yapmustir. Bu enerji satis anlagsmalar1 gegis donemi igin
belirlenen fiyatlar tizerinden yapilmistir. Gegis dénemi boyunca Grup, enerji satis anlasmalarinda belirtilen
miktarlar1 almakla yiikiimliidiir. Hali hazirdaki operasyonel sartlar ve piyasa yapisinda, Grup’un enerji talebi
anlagmalarda belirtilen miktarlarin iizerindedir ve Grup diizenli olarak EPIAS’tan alim yapmaktadir. Bu
sebeple Grup tarafindan enerji satis anlasmalarindaki sartlari karsilayamamaktan dogabilecek bir yiikiimliiliik
ongorilmemektedir.
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NOT 13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI

13.1 Sermaye

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 40 472.427,6 40 472.427,6
DD Turkey Holdings S.A.R.L. (E.ON) 40 472.427,6 40 472.427,6
Diger 20 236.213,8 20 236.213,8
100 1.181.069 100 1.181.069
Sermaye diizeltme farklar1 (*) 2.416.412 2.626.532
Toplam sermaye 3.5697.481 3.807.601

(*) Sermaye diizeltme farklari, yasal mevzuata gore birlesme ve ayrilma islemlerinden sonra yasal
kayitlarda sermaye yedegi niteligindeki kayith sermaye tutarini ifade etmektedir (Not 1). Bu tutar, TFRS
gerekliliklerine uymak i¢in sermaye diizeltme farklar1 olarak siniflandirilmstir.

20 Nisan 2017 tarihi Yonetim Kurulu Karari ile Enerjisa Enerji A.S., Enerjisa Elektrik Dagitim A.S.
(“EEDAS”) ile EEDAS bagl ortakliklar1 olan sirketlerle beraber tiim aktif ve pasifleriyle birlikte devir
alma yontemiyle birlesme karar1 almistir. Ayrica 25 Agustos 2017 tarihinde Grup’un elektrik iretim ve
toptan satis is alanlar1 ayrilarak baska bir sirket altinda toplanmigtir. Bu islemler sonucunda kayith
sermayede gerekli diizeltmeler yapilmstir.

Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hazirlanan yasal kayitlarda yer alan 210.120 TL ge¢mis yillar
zararlar1 31 Mart 2020 itibariyla sermaye diizeltme farklari ile kapatilmigtir (31 Mart 2019: 158.223 TL).

Sirket’in 31 Mart 2020 itibariyla sermayesi 118.106.897 bin adet adi hisseden olusmaktadir

(31 Arahk 2019: 118.106.897 bin adet). Hisselerin itibari degeri hisse basmma 0,01 TL’dir
(31 Aralik 2019: hisse bas1 0,01 TL).
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NOT 13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

13.2 Hisse basina kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem karindan adi hisse senedi
sahiplerine isabet eden kismin dénem igindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle

hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Net donem kari 341.068 297.419
Agirlikli ortalama hisse adedi 118.106.896.712  118.106.896.712
Hisse basina kazang (kr) 0,29 0,25

13.3 Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
31 Mart 31 Aralik
2020 2019
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 439.008 251.545
439.008 251.545

Tiirk Ticaret Kanunu’na goére genel kanuni yedek akge, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasincaya kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akce, pay sahiplerine yiizde bes
oraninda kar pay1 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u oraninda
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akge sermayenin veya ¢ikarilmig sermayenin
yarisin1 agmadigr takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, iglerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi
devam ettirmeye veya igsizligin oniine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverigli 6nlemler alinmasi igin

kullanilabilir.
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NOT 14 — HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2020 2019

Elektrik satis1 ve saglanan hizmetlerden
elde edilen hasilat 5.263.022 4.008.868
Perakende satis hasilati 3.653.184 2.684.948
Diizenlemeye tabi miisterilere satis hasilati 2.835.260 2.441.677
Serbest miisterilere satis hasilati 817.924 243.271
Perakende satis hizmeti hasilati 105.962 105.441
Dagitim aydinlatma satig hasilat 88.378 77.116
Dagitim hizmeti hastlati 1.048.237 843.827
letim sistemi kullanim hasilati 367.261 297.536
Hizmet imtiyaz sozlesmesinden elde edilen faiz geliri 511.172 470.318
Diger gelirler 4.885 4.450
5.779.079 4.483.636

NOT 15 - SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2020 2019
Elektrik alim (3.846.431) (2.877.526)
Perakende elektrik alimi (3.483.981) (2.606.212)
Dagitim ile ilgili enerji alimi (*) (362.450) (271.314)
Sistem kullanim bedeli (¥*) (367.261) (297.536)
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 (Not 10, 11) (1.279) (1.052)
Diger (447) (7.084)
(4.215.418) (3.183.198)

(*)  Kayip / kagak ve aydinlatma ile ilgili enerji alimlarindan olugsmaktadir.
(**) Hasilat olarak yansitilan iletim sistemi kullanim maliyetlerinden olugmaktadir.
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NOT 16 - GENEL YONETIM GiDERLERIi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2020 2019
Genel yonetim giderleri (-) (606.798) (511.802)
(606.798) (511.802)

Genel yonetim giderlerinin detaylar1 asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2020 2019
Personel giderleri (271.295) (238.951)
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 (Not 9, 10, 11) (98.852) (82.801)
Malzeme kullanim giderleri (38.853) (31.057)
Dava ve avukatlik giderleri (29.133) (30.001)
Filo yonetimi giderleri (28.925) (25.771)
Bakim ve onarim giderleri (24.964) (15.047)
Disaridan saglanan hizmet giderleri (17.615) (9.115)
Vergi, resim ve harclar (12.545) (10.910)
Danigmanlik giderleri (8.902) (3.445)
Kira giderleri (7.812) (7.169)
Sigorta giderleri (6.864) (5.006)
Seyahat giderleri (5.264) (4.551)
Diger giderler (55.774) (47.978)
(606.798) (511.802)
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NOT 17 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

17.1 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2020 2019

Vadesi ge¢mis elektrik alacaklarmdan elde edilen faiz geliri 41.870 9.979
Tiirev enstriimanlar ger¢ege uygun deger farki kazanglari - net 40.745 39.936
Kagak elektrik cezalari 36.221 29.803
Gelir tavan diizenlemesiyle ilgili faiz geliri - net (Not 23) 10.185 2.506
Dava gelirleri 802 -
Finansal varliklar deger diisiikliigii karsilig1 iptali (Not 8) (*) 221 4.674
Kira ve reklam gelirleri 158 3.011
Depozito ve teminatlar degerleme farklari (Not 23) - 8.500
Diger gelirler 265 15.783
130.467 114.192

(*) Grup, TFRS 9 standardindaki degisiklikle 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla imtiyaz sézlesmelerine
iliskin finansal varliklar1 i¢in ayirdigi 492 TL karsiligin 221 TL’sini 31 Mart 2020 itibariyla iptal etmistir.

17.2 Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2020 2019

Stipheli alacak karsilig1 gideri - net (Not 6, 8) (191.530) (96.973)
Depozito ve teminatlar degerleme farklar1 (Not 23) (34.618) -
Ceza giderleri (9.403) (23.074)
Esas faaliyetlerden kur farki giderleri (5.598) (2.144)
Diger giderler (14.039) (8.784)

(255.188) (130.975)
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NOT 18 - FINANSAL GELIiRLER VE GiDERLER

18.1 Finansal Gelirler

Faiz gelirleri

18.2 Finansal Giderler

Kredi faiz giderleri
Kur fark: geliri / (gideri) - net
Banka komisyon giderleri
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1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2020 2019
1.320 48.867
1.320 48.867

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2020 2019
(340.452) (332.531)
(9.132) (10.532)
(52.230) (63.312)
(401.814) (406.375)
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NOT 19 - GELiR VERGILERI

31 Mart 31 Aralik

Cari donem vergisi ile ilgili kisa vadeli varliklar 2020 2019

Pesin 6denen vergi ve fonlar 69 60

69 60

31 Mart 31 Aralik

Donem kar1 vergi ylikiimliiliigii 2020 2019

Cari donem kurumlar vergisi karsilig 132.477 492.099

Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (156) (412.366)

132.321 79.733

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

Kar veya zarar tablosundaki vergi gideri 2020 2019

Cari vergi gideri (132.521) (173.710)
Gegici farklarin olugmasi ve ortadan kalkmasina

iligkin ertelenmis vergi geliri / (gideri) 41.941 56.784

Toplam vergi gideri (90.580) (116.926)

Kurumlar Verqisi

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi ylikiimliiliikleri i¢in ekli konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diislildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2020 y1l1 igin uygulanan kurumlar vergisi oran1 %22°dir (31 Aralik 2019: %22).

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020 yili
kurum kazanglar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orani %22°dir (31 Aralik 2019: %22).
Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’ncu madde uyarinca %20°lik kurumlar vergisi
orani, kurumlar 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen
kurumlar i¢in ilgili y1l iginde baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglart igin %22 olarak
uygulanacaktir. Sirketler liger aylik mali karlari {izerinden %22 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili
vergilendirme donemleri igin %22) gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 iincii giiniine
kadar beyan edip on yedinci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup
izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi
mahsup edilebilir.

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan disiilemez.
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31 MART 2020 TARIiHLIi ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - GELIR VERGILERI (Devami)

Kurumlar Vergisi (Devami)

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar
gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligr ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla, ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi
orani %22°dir (2019: %22).

31 Mart 2020 tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda, 1 yil i¢inde (2020 yili iginde)
gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gecici farklar igin %22 vergi orani kullanilmistir. Ancak, 2020
yilindan sonrasi i¢in gegerli kurumlar vergisi oran1 %20 oldugu igin, 2020 sonrasi gerc¢eklesmesi /
kapanmasi beklenen gecerli farklar i¢in %20 vergi orani kullanilmugtir.

31 Mart 31 Aralik
Ertelenmis vergi (varliklari) / yiikiimliiliikleri 2020 2019
Miisteri sozlesmeleri ve iliskileri ile igletme hakk:
devrinden kaynaklanan farklar 891.094 901.383
Maddi ve maddi olmayan duran varliklara iliskin gecici
farklar ve hizmet imtiyaz sdzlesmesinden kaynaklanan farklar 323.083 209.127
Kullanim hakki varliklarina ve kiralama borglarina iligskin
gecici farklar (1.567) (4.282)
Kidem tazminat1 karsilig1 883 (2.558)
Stipheli ticari alacaklar karsiligi 29.959 13.802
Dava karsiliklar (54.355) (51.560)
Kullanilmamius izin karsiligi (10.575) (9.257)
Gelir tavan diizeltmelerinin etkisi 252.837 356.114
Gecikme cezalari (24.905) (23.862)
Sistem degisikligi (39.090) (39.090)
Indirilebilir mali zararlar (240.184) (185.827)
Diger 90.888 69.838
1.218.068 1.233.828
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31 MART 2020 TARIiHLIi ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - GELIR VERGILERI (Devami)

Ertelenmis vergi (Devami)

Ertelenmis vergi (varligi)
Ertelenmis vergi yiikiimliliigii

Ertelenmis vergi (varligy) / yiikiimliiliigi, net

Ertelenmis vergi (varligi) / yiikiimliiliiklerinin hareketi asagida verilmistir:

Acilis bakiyesi
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen
Diger kapsamli kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen

Kapanis bakiyesi

31 Mart 31 Aralik
2020 2019
(252.502) (244.040)
1.470.570 1.477.868
1.218.068 1.233.828
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2020 2019
1.233.828 1.375.936
(41.941) (56.784)
26.181 3.142
1.218.068 1.322.294

Ertelenen vergi varliklar1 sadece gelecek donemlerde yeterli vergilendirilebilir karin olusmasinin
muhtemel olmas1 durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantajinin muhtemel oldugu durumda, ge¢mis
yil zararlar1 ve yatirim indirimi istisnalarindan ertelenen vergi varligi hesaplanir.

Grup, yapilan tahminler ¢ercevesinde gelecek donemlerde yeterli diizeyde vergilendirilebilir gelir elde
etmenin muhtemel oldugu ve s6z konusu varliklarin kullanilabilecegi goriisii ¢ercevesinde 31 Mart 2020
tarihi itibariyla 1.154.288 TL tutarindaki ge¢mis yil zararlari tizerinden 240.184 TL ertelenmis vergi
varlig1 muhasebelestirmistir (31 Aralik 2019: sirasiyla 893.806 TL ve 185.827 TL).

Ustiinden ertelenmis vergi aktifi hesaplanan devreden mali y1l zararlarmin kullanim hakkinin sona erecegi

yillar asagidaki gibidir:

2020 yilinda sona erecek
2021 yilinda sona erecek
2022 yilinda sona erecek
2023 yilinda sona erecek
2024 yilinda sona erecek
2025 yilinda sona erecek

31 Mart 31 Aralik
2020 2019

270 270
75.773 75.773
274.454 275.366
192.907 192.907
349.492 349.490
261.392 -
1.154.288 893.806
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31 MART 2020 TARIiHLIi ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - GELIR VERGILERI (Devam)

Ertelenmis vergi (Devami)

Ustiinden ertelenmis vergi aktifi hesaplanmayan devreden gegmis yil zararlarinin kullanim hakkinin sona
erecegi yillar asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2020 2019

2020 yilinda sona erecek 77.323 77.323
2021 yilinda sona erecek 191.541 191.541
2022 yilinda sona erecek - -
2023 yilinda sona erecek 373.630 373.630
2024 yilinda sona erecek 192.664 192.664
835.158 835.158
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31 MART 2020 TARIiHLIi ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLAR

20.1 Bor¢lanmalar

Kisa vadeli krediler

Uzun vadeli kiralama borglarinin kisa vadeli kisimlari
Uzun vadeli tahvillerin kisa vadeli kisimlari

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari

Uzun vadeli krediler
Uzun vadeli kiralama borglar1
fhrag edilen tahviller

Borglanmalar

Kredilerin ve tahvillerin vadeleri asagidaki gibidir:

1 y1l igerisinde 6denecek

1 - 2 y1l igerisinde 6denecek
2 - 3 yil igerisinde ddenecek
3 - 4 yil igerisinde 6denecek
4 - 5 y1l igerisinde 6denecek

31 Mart 31 Aralik
2020 2019
996.332 676.281
66.203 68.757
632.988 23.978
847.651 2.923.000
2.543.174 3.692.016
6.751.472 3.857.000
85.602 96.906
843.049 1.424.556
7.680.123 5.378.462
10.223.297 9.070.478
31 Mart 31 Aralik
2020 2019
2.476.971 3.623.259
2.769.684 3.302.053
4.417.958 1.766.496
246.297 213.007
160.582 -
10.071.492 8.904.815

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kullanilan kredilere iligkin herhangi bir teminat

verilmemistir.
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31 MART 2020 TARIiHLIi ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
20.1 Bor¢lanmalar (Devami)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kisa vadeli ve uzun vadeli kredilerin faiz ve para birimi
detaylar1 asagidaki gibidir:

Agirlikli ortalama 31 Mart 2020
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL 1.741.835 6.751.472
Sabit faizli %12,22 1.604.770 5.247.567
TUFE endeksli TUFE + %3,8 4.505 604.433
TLREF endeksli TLREF + %1,75-%2,25 132.560 899.472
ABD Dolar1 (*) %6,27 40.648 -
AVRO (*) %2,99 61.500 -
1.843.983 6.751.472

Agirlikl ortalama 31 Aralik 2019
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %15,55 3.506.117 3.857.000
ABD Dolar (*) %6,27 36.022 -
AVRO (*) %2,99 57.142 -
3.599.281 3.857.000

(*) Grup’un, ABD Dolar1 ve AVRO iizerinden aldig1 banka kredilerinden her biriyle ilgili olarak ortaya ¢ikan doviz kuru
risklerini tamamen gidermek igin ¢apraz kur swap islemleri bulunmaktadir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla ¢ikartilan tahvillerin detaylar1 asagidaki gibidir:

Agirlikli ortalama 31 Mart 2020
Para birimi etkin faiz orani (*) Kisa vadeli Uzun vadeli
TL TUFE + %4,8-%5,0 632.988 843.049
632.988 843.049

Agirlikli ortalama 31 Aralik 2019
Para birimi etkin faiz oran1 (*) Kisa vadeli Uzun vadeli
TL TUFE + %4,8-%5,0 23.978 1.424.556
23.978 1.424.556

(*) 31 Mart 2020 tarihi itibartyla, TUFE’ye endeksli degisken faizdir ve yillik reel kupon faizi %4,8 ile %5 araliginda
degismektedir (31 Aralik 2019: %4,8 - %5,0).

31 Mart 2020 tarihi itibariyla, tahvillerin ana para degerlemesi 458.370 TL’dir (31 Aralik 2019: 422.556 TL).
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31 MART 2020 TARIiHLIi ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
20.1 Bor¢lanmalar (Devami)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, finansal kiralama borglarinin detaylari asagidaki
gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Uzun Vadeli Kiralama Bor¢larinin Kisa Vadeli Kisimlari 2020 2019
Binalar 13.484 14.200
Tasitlar 52.719 54.557
66.203 68.757
31 Mart 31 Aralik
Uzun Vadeli Kiralama Borglari 2020 2019
Binalar 48.856 49.219
Tasitlar 36.746 47.687
85.602 96.906

Kiralama borglarinin vadeleri agagidaki gibidir:
31 Mart 31 Aralik
2020 2019
1 y1l igerisinde 6denecek 66.203 68.757
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 47.000 51.374
2 - 3 y1l igerisinde 6denecek 21.510 25.994
3 - 4 yil igerisinde 6denecek 10.649 12.436
4 - 5 y1l igerisinde 6denecek 5.637 4.883
5 yil ve daha uzun vadeli 806 2.219
151.805 165.663
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31 MART 2020 TARIiHLIi ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

20.2 Diger Finansal Yiikiimliiliikler

31 Mart 31 Aralik
2020 2019
Diger kisa vadeli finansal ytlikiimliiliikler 54.418 51.184
Diger uzun vadeli finansal yiikiimliiliikler 310.713 302.714
365.131 353.898

Diger finansal yiikiimliilikklerin vadeleri asagidaki gibidir:
31 Mart 31 Aralik
2020 2019
1 y1l igerisinde 6denecek 54.418 51.184
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 55.593 50.975
2 - 3 yil igerisinde ddenecek 42.267 52.093
3 - 4 yil igerisinde 6denecek 30.585 27.900
4 - 5 y1l igerisinde 6denecek 31.923 29.120
5 yil ve daha uzun vadeli 150.345 142.626
365.131 353.898

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 itibartyla kisa ve uzun vadeli diger finansal yiikiimliiliikklerin faiz ve para
birimi detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

Agirlikli ortalama

Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
AVRO %4,70 54.418 310.713
54,418 310.713

31 Aralik 2019

Agirlikli ortalama

Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
AVRO %4,70 51.184 302.714
51.184 302.714

Dagitim bolgelerinin devralinmasi sonrasinda, TEDAS 1 Avrupa Yatirim Bankas1 ve Diinya Bankas1’yla
yapmis oldugu kredi sozlesmeleri kapsamindaki AVRO bazindaki 6deme borglar1 Grup’a devrolmustur.
Diger finansal yiikiimliilikler, dagitim sirketlerinin bu kapsamda TEDAS’a olan AVRO borg¢larindan
olusmaktadir.
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31 MART 2020 TARIiHLIi ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - TUREV ARACLAR

Grup, YEKDEM maliyetlerinden, birim fiyath yatinm harcamalarimdan ve yabanci para cinsinden olan
diger finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanan kur riskini azaltmak i¢in vadeli doviz alim sézlesmeleri
yapmistir. Ayrica yabanci para cinsinden olan banka kredilerinden kaynaklanan kur riskini azaltmak iginse
capraz doviz swap islemlerine girmistir. Sozlesmelerin 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla detaylari
ve makul degerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

Kontrat Kontrat Kontrat
tutari tutari tutari Varliklar Yiikiimliiliikler

(ABD Dolar) (AVRO) (TL)
Vadeli doviz alim s6zlesmeleri 306.959 60.820 2.438.961 177.207 -
Capraz doviz swap islemleri 6.000 8.500 100.424 4.656 (600)
312.959 69.320 2.539.385 181.863 (600)

31 Aralik 2019

Kontrat Kontrat Kontrat
tutart tutar1 tutart Varliklar Yikiimliiliikler

(ABD Dolari) (AVRO) (TL)
Vadeli doviz alim s6zlesmeleri 276.871 59.600 2.041.045 8.789 (60.148)
Capraz doviz swap islemleri 6.000 8.500 92.171 - (6.507)
282.871 68.100 2.133.216 8.789 (66.655)

51



ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIiHLIi ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - TUREV ARACLAR (Devami)

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihleri itibariyla tiirev finansal araglarin makul degerlerinin hareket
tablosu asagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2020 2019

Acilis bakiyesi (57.866) 301.724

Gergege uygun deger farki gelir / gidere yansitilan

tiirev finansal (yiikiimliiliikler) / varliklar 112.454 37.854
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir / gidere

yansitilan tiirev finansal (yiikiimliiliikler) / varliklar (*) 126.675 49.788

Toplam tiirev finansal (yiikiimliiliikler) / varliklar 181.263 389.366

(*) Grup’un doviz cinsinden kredilerinin TL degerleri kur degiskenlikleri neticesinde artis veya azalig
gosterebilmekte, bunun karsiliginda c¢apraz kur swap islemlerinin gercege uygun degerlemesi tiirev
varliklar altinda gosterilmektedir. 126.675 TL tutarindaki gercege uygun deger farkindan krediler
tizerindeki 7.664 TL kur farki zarar1 diisiilmiis ve 119.011 TL net tutar vergi dncesi diger kapsamli gelire
yansitilmistir (31 Mart 2019: 9.147 TL).

NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
22.1 Finansal risk faktorleri

Grup’un faaliyetleri nedeniyle olusan finansal riskler; piyasa riski, kredi riski ve likidite riski olarak
belirlenmistir. Grup’un risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, hazine boliimii tarafindan yiiriitilmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak ise Grup’un

operasyon finiteleri ile birlikte calismak suretiyle Grup’un hazine bolimii tarafindan finansal risk
tanimlanir, degerlendirilir.
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

22.1 Finansal risk faktorleri (Devami)

22.1.1 Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak satilan enerjinin birim fiyat/tarifeleri diizenlenmesiyle yonetilir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yukiimliiliiklerinin finansal durum tablosu tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020
Toplam ABD Dolar1 AVRO
TL karsihig TL karsihig: TL karsihig:

Nakit ve nakit benzerleri 68.358 58.755 9.603
Ticari alacaklar 261 261 -
Toplam varhklar 68.619 59.016 9.603
Borglanmalar (*) (102.148) (40.648) (61.500)
Diger finansal yiikiimliilikler (365.131) - (365.131)
Ticari borglar (133.570) (127.000) (6.570)
Toplam yiikiimliiliikler (600.849) (167.648) (433.201)

Bilango dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin net
varlik pozisyonu 858.414 419.598 438.816

Net yabanci para
varlik pozisyonu 326.184 310.966 15.218

Nakit akig riskinden korunma
muhasebesine konu tutarlar 1.680.971 1.619.643 61.328

Nakit akis riskinden korunma sonrasi
net yabanci para pozisyonu 2.007.155 1.930.609 76.546

(*) Grup’un, ABD Dolar1 ve AVRO iizerinden aldigi banka kredilerinden her biriyle ilgili olarak ortaya
¢ikan doviz kuru risklerini tamamen gidermek igin vadeli doviz alim ve capraz kur swap islemleri
bulunmaktadir.

53



ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIiHLIi ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedik¢e bin olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYIi

(Devami)
22.1 Finansal risk faktorleri (Devami)

22.1.1 Kur riski yonetimi (Devami)

31 Arahk 2019

Toplam ABD Dolar1 AVRO
TL karsihig TL karsihig: TL karsihig:

Nakit ve nakit benzerleri 257.526 215.184 42.342
Ticari alacaklar 1.395 238 1.157
Toplam varhklar 258.921 215.422 43.499
Bor¢lanmalar (*) (93.164) (36.022) (57.142)
Diger finansal yiikiimliilikler (353.898) - (353.898)
Ticari borglar (198.256) (176.103) (22.153)
Toplam yiikiimliiliikler (645.318) (212.125) (433.193)
Bilango dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin net

varlik / (ylikiimliiliik) pozisyonu 2.041.045 1.644.669 396.376
Net yabanci para

varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu 1.654.648 1.647.966 6.682
Nakit akis riskinden korunma

muhasebesine konu tutarlar 92.171 35.641 56.530
Nakit akis riskinden korunma sonrasi

1.746.819 1.683.607 63.212

net yabanci para pozisyonu

(*) Grup’un, ABD Dolar1 ve AVRO iizerinden aldig1 banka kredilerinden her biriyle ilgili olarak ortaya ¢ikan
doviz kuru risklerini tamamen gidermek i¢in vadeli doviz alim ve ¢apraz kur swap islemleri bulunmaktadir.

Grup, baslica ABD Dolar1 ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve AVRO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Grup icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve
s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10°luk kur artiginin etkilerini vergi etkileri hari¢ birakilarak gosterir.
Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

22.1 Finansal risk faktorleri (Devami)

22.1.1 Kur riski yonetimi (Devami)

1 Ocak - 31 Mart 2020
Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde

ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiligii (10.863) 10.863

ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) 203.924 (203.924)
ABD Dolar1 net etki 193.061 (193.061)
AVRO kurunun %10 degismesi halinde

AVRO net varlik / yikiimliligi (42.360) 42.360

AVRO riskinden korunan kisim (-) 50.014 (50.014)
AVRO net etki 7.654 (7.654)

1 Ocak - 31 Mart 2019
Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde

ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiligii (88.588) 88.588

ABD Dolari1 riskinden korunan kisim (-) 131.801 (131.801)
ABD Dolar1 net etki 43.214 (43.214)
AVRO kurunun %10 degismesi halinde

AVRO net varlik / yiikiimliiligii 90.741 (90.741)

AVRO riskinden korunan kisim (-) (78.111) 78.111
AVRO net etki 12.630 (12.630)
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

22.1 Finansal risk faktorleri (Devami)

22.1.2 Faiz riski yonetimi

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla TUFE’ye endeksli tahvil ve kredi
yiikiimliiliigii bulunmasina ragmen imtiyaz sdzlesmesi kapsamindaki gelirleri TUFE’ye endeksli
oldugundan bu yiikiimliiliiklerle ilgili degisken oranli faiz riski bulunmamaktadir.

Grup’un 31 Mart 2020 tarihi itibariyla degisken oranl faiz riski barindiran TLREF endeksli kredileri
bulunmaktadir. Bu kredilere iligkin faiz riski, risk yonetimi ¢alismalar1 ¢er¢evesinde; faiz oran1 piyasasinin
izlenmesi ve analiz edilmesi ve faiz oran1 degisimlerine kars1 duyarlilik analizleri yapilmasi ile faizden
kaynaklanan olas1 maliyet degisimlerinin takip edilmesi ile yonetilir.

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gercege uygun degeri genel kabul gormiis fiyatlama modelleri
gercevesinde belirlenir.

Finansal araclarin kategorileri ve makul degerleri

Gergege uygun deger; herhangi bir finansal aracin, alim satima istekli iki taraf arasinda, muvazaadan
arindirilmis olarak el degistirdigi deger olup, Oncelikle ilgili varligin borsa degeri, borsa degerinin
olugsmamasi durumunda ise degerleme giiniinde bu tanima uygun alim satim degeri, ger¢ege uygun deger
olarak kabul edilir.

Yabanci para cinsinden hazir degerlerinin, finansal durum tablosu tarihindeki gegerli kurlardan Tiirk
Lirast’na ¢evrilmis olmasi sebebiyle, bu varliklarin gergege uygun degerlerinin kayith degerlerine esdeger
oldugu kabul edilmektedir.

Nakit ve nakit benzerlerinin kayith degerlerinin, bu varliklarin kisa vadelerde elden ¢ikarilmalar1 ve deger
diisiikliigii riski olmamasi nedeniyle, gercege uygun degerleriyle ayni oldugu varsayilmaktadir.

Ticari alacaklar ve diger alacaklarin iskonto edilmis ve siipheli alacak karsiligi ayrilmis degerlerinin,
varliklarin gercege uygun degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

Sabit faizli finansal borglarin itfa edilmis maliyetlerinin kayitli degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.
Degisken faizli finansal borglarin gergege uygun degerinin, degisken faiz oraninin piyasa faiz oranlar ile
birlikte degisecegi beklentisi sebebiyle, ilgili yiikiimliliiklerin defter degerine esdeger oldugu
varsayilmaktadir.

Ticari borglar ve diger borglarin iskonto edilmis degerlerinin, borglarin ger¢ege uygun degerine esdeger
oldugu varsayilmaktadir.

Konsolide finansal tablolarda yer alan tiirev finansal araglar makul degerleri ile degerlenen tek kalemdir.

Tiirev finansal araglarin makul degeri Seviye 2 olarak dikkate alinabilecek degerleme yontemiyle
belirlenmistir.
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

22.1 Finansal risk faktorleri (Devami)

22.1.2 Faiz riski yonetimi (Devant)

Degerlemeye Tabi Varliklar, Yiikiimliiliikler ve Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Makul deger, bir finansal aracin hazir taraflar arasinda, zorunlu satis ya da tasfiye disinda, yiiriirliikteki bir
islem ile degistirilebilecegi tutardir ve eger mevcutsa, kote edilmis piyasa fiyati ile en iyi sekilde agiklanir.

Grup’un finansal varlik ve yilikiimliiliiklerinin makul degerlerine gore siniflanmasi asagidaki sekildedir:

e Belirli varlik ve yiikiimliliikler i¢in, aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar (diizeltme
yapilmamis) (Seviye 1).

e Seviye 1 i¢inde yer alan kote edilmis fiyatlardan bagka, varlik veya yiikiimliiliikler i¢in, ya direkt
(fiyat olarak) ya da dolayli (fiyatlardan tiiretilerek) gozlenebilir girdiler (Seviye 2).

e Gozlenebilir bir piyasa datas1 baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler i¢in girdiler
(gbzlenemeyen girdiler) (Seviye 3).

Konsolide bilangoda yer alan tiirev finansal araglar makul degerleri ile degerlenen tek kalemdir. Tiirev
finansal araglarin makul degeri Seviye 2 olarak dikkate alinabilecek degerleme yontemiyle belirlenmistir.

Asagidaki tablo degerlemeye tabi finansal araglarin gergege uygun degerinin tespit edilme yontemlerini
gostermektedir.

Gozlenebilir
veriye
Onemli dayanmayan
Gergege gozlenebilir | girdilerile
Finansal varhklar / Gercege uygun degerler / uygun Degerleme veriye gergege uygun
(Finansal yiikiimliiliikler) degerlenmis deger seviyesi teknigi dayanmayan | deger iliskisi
31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Tiirev finansal araglar 181.263 (57.866)| Seviye 2 |Piyasa degeri
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NOT 23 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

31 Mart 31 Aralik

2020 2019

Bankadaki nakit 1.044.314 469.786
Vadesiz mevduatlar 143.280 149.989
Vadeli mevduatlar 901.034 319.797
1.044.314 469.786

31 Mart 2020 tarihi itibartyla Grup’un 125.374 TL tutarindaki vadesiz mevduatlar1 ¢esitli bankalarda
bloke edilmis durumdadir (31 Aralik 2019: 142.721 TL). Blokeli tutarlar, bankalarla yapilan anlagsmalar
geregi subelerden yapilan tahsilatlarin 1 veya 2 giin bloke edilmesinden kaynaklanmaktadir.

31 Mart 2020 tarihi itibartyla vadeli mevduatlarin vadeleri 1 - 7 giin (31 Aralik 2019: 2 — 8 giin) arasinda
degisen kisa donem 844.345 TL ve 8.700 ABD Dolart (31 Aralik 2019: 59.652 TL, 7.050 AVRO ve
35.901 ABD Dolar1) bakiyelerinden olusmaktadir. 31 Mart 2020 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin
efektif faiz oraninin agirlikli ortalamas1 TL ve ABD Dolari igin sirasiyla %9,72 ve %1,10’dur (31 Aralik
2019: efektif faiz oranlar1 sirasiyla %10,14, %0,50 ve %1,00).

Nakit akis tablosunda yer alan, “Kar / (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler”in detay1 asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2020 2019

Gelir tavan1 uygulamasindan kaynaklanan faiz (geliri) / gideri
ile ilgili diizeltmeler (Not 17) (10.185) (2.506)

Hizmet imtiyaz s6zlesmesinden elde edilen faiz geliri

ile ilgili diizeltmeler (Not 8, 14) (511.172) (470.318)
Depozito degerleme farklari ile ilgili diizeltmeler (Not 17) 34.618 (8.500)
(486.739) (481.324)

Nakit akis tablosunda yer alan, “Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari ile ilgili diger nakit girisleri’nin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2020 2019

Hizmet imtiyaz s6zlesmesinden dogan finansal varliklardan
yapilan tahsilatlar 564.737 487.510
Yatirum harcamalari geri 6demeleri (Not 8) 336.083 280.342
Makul deger getiri tutart geri odemeleri (Not 8) 228.654 207.168
Karsilik ayrilan ticari alacaklar igin yapilan tahsilatlar (Not 6) 39.856 46.569
604.593 534.079
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NOT 23 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR (Devami)

Nakit akis tablosunda yer alan, “Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1” ile ilgili diger nakit
cikislar”nin detay1 agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2020 2019

Imtiyaz sdzlesmesiyle ilgili yatirim harcamalari (672.435) (674.813)
(672.435) (674.813)

NOT 24 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

EPDK, 1 Nisan 2020 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, ulusal tarifede miisteri gruplarina goére son
kullanictya yanstyan tek zamanli perakende satis tarifelerinde %0,7 - %1,3 arasinda degisen oranlarda artis
ve dagitim bedelinde %2,1 oraninda azalis yapildigini duyurmustur. Ancak son kullaniciya yansiyan nihai
tarifede bir degisiklik olmamustir.
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