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o Yonetici Ozeti

Baz Alinan Net Kar: 1C2021'de yillik bazda %48 artis

Hissedar Getirisi: Hisse basina 0,96 TL (yilhk %60 artis) Nisan
2021'de d6dendi

4. Uygulama Donemi: Yatirimlar, kurumsal ydnetimi ve kaliteyi
destekleyen istikrarli dizenleyici cerceve

2021 Gorunumiu

> Degisiklik bulunmamakta

> Dederlendirilecek konular: Kurumlar vergisi orani, Covid-19
» Onemli bir etki beklenmemekte

ENERJIOO)




inansal Gostergeler

@

Faaliyet Gelirleri
(milyon TL)

1.737

Istisnai yat|r|m-------------------------T

siharcamalarl geri o
ddemeleri +%28 |

1,267

Faaliyet Gelirleri

1C20 1C21

Faiz ve vergi sonrasi Serbest Nakit Akisi
(milyon TL)

325

-640
1C20 1¢21

Baz Alinan Net Kar
(milyon TL)

+%4
>

352

1C20 1C¢21

Net Finansal Borg/
Son 12 ay Faaliyet Gelirleri

1,9x

1G20 1G21



Piyasa Ortami

Tarkiye

Enflasyon
(%)
11,9

16,2

Mart Haziran Eylal Aralik Mart
19,9
18,0
Faiz
13,4
Oranlari!
(%)
9,7
8,1
Mart Haziran Eylal Aralik Mart

1 6-aylk TL Libor

Sektor: Duzenleyici Gelismeler

== Elektrik Tedarik Maliyeti Bir onceki y|||n ayni

== Di{zenlemeye Tabi Tarife (Mesken) donemine kiyasla

= Diizenlemeye Tabi Tarife (Ticari) +%15
+%16

j\/\/ -%3

Mart Haziran Eylul Aralik Mart

- Dilizenlemeye tabi sanayi, ticarethane ve mesken tarifeleri
bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla yaklasik %15-16
artarken, elektrik tedarik maliyeti %3 azaldi.

- Ilk ceyrekte, YEKDEM maliyetlerini etkileyen déviz kurundaki
dedisiklikler sebebi ile elektrik tedarik maliyeti ceyreklik bir
artis géstermeye bagsladi.

- 1 Nisan 2021 itibanyla diizenlemeye tabi sanayi, ticarethane
ve mesken tarifeleri %0,1-0,2 arasinda azaldi. Dagitim
tarifesi bileseni ise yaklasik %0,4 artti. Net olarak, son
kullanici tarifeleri tim tarife gruplari icin sabit kald.

- EUAS maliyetleri ise ilk ceyrekte 205TL/MWh'den ikinci

ceyrekte 169 TL/MWh'e geriledi.
ENERJIOG
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Operasyonel Gostergeler

Dagitim
306
Yatirim
Harcamalari 150
(miyon TL)

1C20 1C21
9.4 10,2
Diizenlemeye !
Tabi Varhk
Tabani
(milyar TL)
2020 1C21
Verimlilik 180 200
ve Kalite?
(milyon TL)

1G20 1¢21

1 Yatinm harcamalari, isletme giderleri ve Kayip/Kagak verimliliklerinin yani sira, kagak tahakkuku ve tahsilati ile kalite primi dahil edilmistir.

Perakende Sati

G,

7,2 %38,0

N 6,1 %6,2
Dlizenlemeye
Tabi

Segment
1C20 1C21 1C20 1G21

Hacim (TWh) Marj (%)
Serbest 1.5 1,9 %10,8
Kurumsal ! %6,2
Segment

1C20  1G21 1C20 1GC21

Hacim (TWh) Marj (%)
Serbest
Mesken ve 0,7 %19,5 %21,0
Ticarethane 0,3
Segment

1C20 1C21 1C20 1C21
Hacim (TWh) Marj (%)

ENERJIOO)
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Konsolide Faaliyet Gelirleri Gelisimi

(milyon TL)

1C 2020

Dagitim: Finansal gelir

Dagitim: Yatirnm harcamalari
geri 6demeleri

Dagitim:
Verimlilik ve kalite

Perakende: Dizenlemeye tabi
brit kar

Perakende: Serbest piyasa
satiglarindan elde edilen
brit kar

Diger

1¢ 2021

166

_ 1 |
S

ENERJIOO)

+361
(+%28)




A4

Dagitim: Faaliyet Gelirleri ve Nakit Gelisimi

Faaliyet Gelirleri ve Faiz ve Vergi Oncesi
Serbest Nakit Akisi

(milyon TL)
1¢ 1€
2020 2021
Finansal gelir 511 545
Yatirim harcamalari geri 6demeleri 336 502
Verimlilik ve kalite 180 200
Vergi diizeltmesi 54 68
Diger 1 51
Henlz nakit etkisi olmayan finansal gelir -283 91
Yatirim harcamalari verimliligi -3 -27
Net isletme sermayesi ve KDV -202 26
Faiz ve Vergi Oncesi Operasyonel Nakit Akist | 504 1.27a
Gergeklesen yatirim harcamalari -150 -306
Yatirim harcamalari verimliligi 3 27
Odenmis KDV -27 -55
Odenmemis/gecmis yil yatirim harcamalari -513 -312

Nakit Etkisi Olan Yatirim Harcamalari -68 B
Faiz ve Vergi Oncesi Serbest Nakit Akis -93 8

* Yuvarlama nedeniyle rakamlarin toplami %100°den farkl olabilir.

Verimlilik ve Kalite 1C 2021 *

Yatirnm harcamalari
verimliligi

Isletme giderleri
verimliligi

Kayip / kagak
verimliligi

Kalite primi

Kagak tahakkuku
ve tahsilati

Verimlilik ve Kalite 1C 2020*

Yatirnm harcamalari
verimliligi

Isletme giderleri
verimliligi

Kayip / kacak
verimliligi

Kacak tahakkuku
ve tahsilati

ENERJIOO)



#™\ Perakende Satis: Faaliyet Gelirleri ve Nakit

W Degisimi

Faaliyet Gelirleri ve Faiz ve Vergi Oncesi
Serbest Nakit Akisi

(milyon TL)

Perakende Satis 1¢ 1¢
Finansallar 2020 2021
Dilizenlemeye tabi brit kar 182 206
Serbest piyasa satislarindan elde edilen briit kar 102 128
Musteri ¢ozimleri briit karn 5 10
isletme giderleri -96 -109
Supheli alacaga bagli gelir ve gider 4 31
Diger -9 5
271
Fiyat esitleme etkileri -51 87
Net musteri depozito ilaveleri -37 22
Net isletme sermayesindeki degisim 4 135
Yatirim harcamalari -12 -19

Faiz ve Vergi Oncesi Serbest Nakit Ak mm

Siipheli Alacaga Bagh Gelir ve Giderler
(milyon TL)

31

Prim tahsilatlari

Vadesi gecmis
alacak gelirleri

Siipheli alacak
karsihgi

1G20 1¢21

ENERJIOO)
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Konsolide Baz Alinan Net Kar Degisimi

Baz Alinan Net Kar yillik degisim  (milyon TL)

1C 2020

Faaliyet gelirleri

(Yatirnm harcamalari
geri ddemeleri harig)

Amortisman

Net kredi faiz
gideri

Tahvil faiz
gideri

Depozito yeniden
dederleme gideri

Diger finansal
giderler

Vergiler

1C 2021

i

195

:
-
:

—

Not: Net kar ve Baz alinan net kar hesaplamasi igin litfen 13.slayttaki tabloya bakiniz.

Agirlikh ortalama kredi faiz oranlari

%14,9 .
. %10,4
1C20 1C21

Agirlikhh ortalama tahvil faiz oranlari
(TUFE ve TLREF endeksli)

1C20 1C21
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Ekonomik Net Borg

Ekonomik Net Borg degisimi (milyon 1)

Faiz ve vergi |
oncesi serbest 1.102
nakit akisi ;

Net faiz

odemeleri 598

Vergi
6demeleri

itfa edilmis
tahvil 269
tahakkuku

Diger #

1C 2021 - 10.574 <«

Ekonomik Net Bor¢c kompozisyonu (milyon TL)

11.305

10.574

Kiralama
yukidmlaldkleri

Mdusteri
depozitolan

Ta_hviller
(TUFE ve TLREF
endeksli)

Finansal —
Net Borg

Krediler (Nakit ve
tlrevler etkisi ile)

2020 1C21

ENERJIOO)
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Makro-ekonomik etkiler

Genel net uzun (long) pozisyon

«  (+) Gelir kalemleri enflasyona gére endekslenmektedir (6rn. RMGO + enflasyon,
Enﬂasyon Yatirrm harcamalari geri 6demeleri ve bazi isletme gider tavanlari)

+  (+) Duzenlemeye Tabi Varlik Tabani da enflasyonla yeniden dederlendiriimektedir
- (-) Depozito ve TUFE endeksli bonolar icin yeniden dederleme giderlerinde artmaktadir

Sinirh risk

- (genel olarak notr) Krediler dogrudan TL bazlidir ya da TL'ye takas/hedge edilir

«  (sinirli negatif) Malzeme tedarikinin bir kismi doviz cinsindendir veya doévize
endekslidir. Riskler yatinnm harcamasi birim fiyatlarinin eskale edilmesi ve nakit
akis tirev sézlesmeleriyle azaltilir

Talebin is sonuglarina etkisi 6zellikle yillik bazda sinirhdir
+  Perakende is kolu gelirlerinde etkisi bulunmaktadir
- Dagitim is kolu, kisa vadede talep degisiminden genel olarak etkilenmemektedir

Bilangoda faiz orani riski yaratir, ancak sabit faizli krediler etkiyi azaltmaktadir
+ Ortalama etkin finansman maliyeti refinansmanla artacaktir

+ Marjinal finansman gideri ve Makul Getiri Orani farki yeni yatinnmlarin getirisini
belirlemektedir

. ENERJIOO)
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Ozet Finansal Tablolar
Konsolide Gelir Tablosu

1 Ocak 1 Ocak 1 Ocak 1 Ocak
31 Mart 31 Mart 31 Mart 31 Mart
(milyon TL) 2020 2021 (milyon TL) 2020 2021
Hasilat 5.779 5.889 Finansman gelirleri/(giderleri) 6ncesi faaliyet kar 832 940
Satislarin maliyeti -4.215 -4.173 Amortisman giderlerine iliskin dizeltmeler 100 105
Briit kar 1.564 1.716 Operasyonel kur farkindan kaynaklanan gelir ve giderlere
isletme giderleri -607 -685 iliskin duzeltmeler 6 23
Ly . . Depozitolardan kaynaklanan degerleme farkina iligkin
Diger gelirler/(giderler - R
F'g ; /(f leri/ )'d leri) 6 i faaliyet ka ;gi 92(1) duzeltmeler 3 82
inansman gelirleri/(giderleri) Sncesi faaliyet kar Gelir tavani dlizenlemesiyle ilgili faiz geliri
Finansman gelirleri/(giderleri) -400 =275
- s A FAVOK 1.138
Vergi 6ncesi kar 432 665
) Yatirim harcamalari geri 6demeleri 336 502
Vergi -91 -133 " "
5 FAVOK+Yatirnm Harcamalari Geri Odemeleri
ek Lk S3Z Tek seferlik (gelir) / gider .32 -12
Faaliyet Gelirleri 1.267 1.628

Not: Konsolide rakamlar Dagitim ve Perakende Satis is kolu ile holdingi kapsamaktadir

Tek seferlik (gelir) / gider

Tek seferlik refinansman igslemlerine iliskin giderler

Baz Alinan Net Kar

ENERJI

enele AdI3



Ozet Finansal Tablolar
W Konsolide Bilanco

31 Aralik 31 Mart
(milyon TL) 2020 2021
Nakit ve nakit benzerleri 589 1.213
Finansal yatirmlar 126 0
Finansal varliklar 2.348 2.219
Ticari alacaklar 2.944 3.175
Tirev araglar 36 166
Diger donen varliklar 810 1.118
Donen Varliklar 6.853 7.891
Finansal varliklar 9.122 9.051
Maddi ve maddi olmayan duran varlklar 7.400 7.383
Tlrev araglar 0 7
Diger duran varlklar 1.301 1.030
Duran Varliklar 17.823 17.471
TOPLAM VARLIKLAR 24.676 25.362
Kisa vadeli borglanmalar 2.672 3.721
Diger finansal yikumlultkler 69 75
Ticari borglar 1914 1.666
Tirev araglar 140 1
Diger kisa vadeli yukumlalukler 3.493 4.975
Kisa Vadeli Yukiumlilukler 8.288 10.438
Uzun vadeli borglanmalar 7.090 5.971
Diger finansal yikumlultkler 340 344
Tirev araglar 2 0
Diger uzun vadeli yukumlulukler 1.803 1.890
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 9.235 8.205
Odenmis sermaye 1.181 1.181
Sermaye diizeltme farklari 2.416 1.954
Diger 6zkaynak kalemleri 424 800
Gegmis yillar karlari 3.132 2.784
Ozkaynaklar 7.153 6.719

TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR

Not: Konsolide rakamlar Dagitim ve Perakende Satis is kolu ile holdingi kapsamaktadir

ENERJI

enele AdK
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Konsolide Nakit Akisi

Ozet Finansal Tablolar

1 Ocak 1 Ocak 1 Ocak 1 Ocak

31 Mart 31 Mart 31 Mart 31 Mart

(milyon TL) 2020 2021 (milyon TL) 2020 2021

Doénem kari 341 532 Faaliyetlerden nakit akislari (faiz ve vergi 6ncesi) 685 1.770

Donem net kari ile ilgili dizeltmeler 338 152 Yatinmlar -700 -668

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler -566 47 Faiz ve vergi dncesi serbest nakit akisi

Diger nakit girisleri (Yatirrm harcamalari geri 6demeleri Vergi 6demeleri -80 -179

dahil) 572 1.039 Faiz gelirleri 6 65

Faaliyetlerden nakit akislar (faiz ve vergi 6ncesi) 685 1.770 Faiz 5demeleri 551 663
Vergi 6demeleri -80 -179

Faiz ve vergi sonrasi serbest nakit akisi -640 325
Faaliyetlerden nakit akislari (faiz 6ncesi, vergi sonrasi) 605 1.591
Yatirimlar -700 -668
Faiz gelirleri 6 65
Borglanma araglarinin edinimi igin yapilan nakit gikiglari 0 126
Yatirim faaliyetlerinden nakit akiglari -694 -477
Borglanmadan kaynaklanan nakit giris/cikislari 1.241 204
Faiz 6demeleri -551 -663
Temettt 6demeleri 0 0
Kira sdzlesmelerinden kaynaklanan borg 6demeleri 27 .31
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari 663 -490
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis 574 624
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 470 589

Do6nem sonu nakit ve nakit benzerleri

Not: Konsolide rakamlar Dagitim ve Perakende Satis is kolu ile holdingi kapsamaktadir

ENERJI
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. Perakende:

Gelir Tablosu

1 Ocak

31 Mart

(milyon TL) 2020
Hasilat 3.764
Duzenlemeye tabi 2.941
Serbest 818
Miusteri ¢gozumleri 5
Satiglarin maliyeti (-) -3.486
Dizenlemeye tabi -2.759
Serbest -725
Misteri ¢ozimleri 2
Brit kar 278
isletme giderleri -108
Diger gelirler/(giderler) 23
Finansman gelirleri/(giderleri) 6ncesi faaliyet kar 147
Amortisman giderlerine iliskin dizeltmeler 14
Depozitolardan kaynaklanan degerleme farkina iligkin diizeltmeler 35
FAVOK 196
Tek seferlik (gelir) / gider -8
Faaliyet Gelirleri 188

1 Ocak
31 Mart
2021
3.828
2.583
1.220

-3.459
-2.365
-1.079

369
-121

ENERJI
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Dagitim: Gelir Tablosu

O

1 Ocak
31 Mart
(milyon TL) 2020
Hasllat 2.015
Finansal gelir 511
Dagitim hizmeti hasilati 1.049
iletim sistemi kullanim hasilat 367
Aydinlatma satis hasilati 88
Satislarin maliyeti -730
Enerji alimi (Aydinlatma, Kayip ve Kagak) -363
iletim sistemi kullanim maliyeti -367
Briit kar 1.285
isletme giderleri 444
Diger gelirler/(giderler) -101
Finansman gelirleri/(giderleri) 6ncesi faaliyet kar 740
Amortisman giderlerine iliskin diizeltmeler 34
Operasyonel kur farkindan kaynaklanan gelir ve giderlere iligskin
duzeltmeler 6
Gelir tavani diizenlemesiyle ilgili faiz geliri -10
FAVOK 770
Yatirim harcamalari geri 6demeleri 336
FAVOK+Yatirim Harcamalari Geri Odemeleri 1.106
Tek seferlik (gelir) / gider 24
Faaliyet Gelirleri 1.082

31 Mart

o

ENERJI

enele AdK



Yatirimci Iliskileri iletisim bilgileri

Burak Simsek
Yatirimci Iligkileri

T +90 (0) 216 579 0931
investorrelations@enerjisa.com

Ilkay Demirdag
Yatirimci Iligkileri Bolim Yoneticisi

T +90 (0) 216 579 0932
investorrelations@enerjisa.com

Delal Alver
Yatirimc Iligkileri

T +90 (0) 216 579 0931
investorrelations@enerjisa.com

Ozde Unsal
Yatirimci Iligkileri

T +90 (0) 216 579 0931
investorrelations@enerjisa.com

ENERJI
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Yatirimci Takvimi 2021

Yatirmci Sunumu

11.8.

3.11.4

2C/1Y 2021

3G/9A 2021
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Bu sunum, Enerjisa Enerji A.S. ("Enerjisa") ile ilgili herhangi bir amag icin itimat edilmemesi gereken
bilgiler icermektedir. Bu sunum yeniden dagitilamaz, codaltilamaz, yayinlanamaz veya baska bir kisiye
aktarilamaz veya tamamen veya kismen baska bir amacla kullanilamaz. Bu belgeye eriserek, bu belgede
belirtilen sinirlamalara ve bu sunumun kullanima sunuldugu Enerjisa web sayfasinda belirtilen
sinirlamalara uymay! kabul etmektesiniz.

Bu belge yalnizca bilgi amach sunulmustur. Bu belge, yatirnm tavsiyesi olarak dederlendiriimemeli,
herhangi bir degerlendirme veya menkul kiymet icin temel olusturmasi amaglanmamali ve herhangi bir
kisinin herhangi bir hisse veya herhangi menkul kiymeti satin almasi, elde bulundurmasi veya elden
cikarmasi icgin bir tavsiye olarak degerlendiriimemelidir.

Bu sunum, Enerjisa yo6netimi tarafindan yapilan mevcut varsayimlara, tahminlere ve Enerjisa'ya
halihazirda sunulmus diger bilgilere dayanan gelecege yonelik beyanlar igerebilir. Bilinen ve bilinmeyen
cesitli riskler, belirsizlikler ve diger faktorler sirketin gelecekteki fiili sonucglari, finansal durumu, gelisimi
veya performansi ile burada verilen tahminler arasinda o6nemli farkhliklara yol acabilir Kanuni
zorunluluklar disinda, Enerjisa gelecege yonelik bu beyanlan gincellemek veya bunlar gelecekteki
olaylara veya gelismelere uygun hale getirmek icin herhangi bir sorumluluk tGstlenmemektedir.

Enerjisa ve Enerjisa'nin herhangi bir temsilcisi, ilgili alictya herhangi bir ek bilgiye erisim saglamak veya
bu sunumu veya herhangi bir bilgiyi glincellemek veya bu tir bilgilerdeki herhangi bir yanlishgr diizeltmek
yUkamlalagiunit dstlenmemektedir.

Bu sunumdaki belirli sayisal veriler, mali bilgiler ve piyasa verileri (ylUzdeler dahil), yerlesik ticari
standartlara goére yuvarlanmistir. Sonug¢ olarak, bu sunumdaki toplam tutarlar (toplamlar veya ara
toplamlar veya farkliliklar veya sayilar ile iliskilendirme mevcut ise), her durumda konsolide finansal
tablolarda goérinen temel (yuvarlanmamis) rakamlarda yer alan tutarlara karsilik gelmeyebilir. Ayrica,
tablolarda ve grafiklerdeki yuvarlanmis rakamlar, ilgili tablo ve grafiklerde bulunan toplamlari tam olarak
karsilamayabilir.
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