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Yatirimci Sunumu
1YY 2021
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o Yonetici Ozeti

I Baz Alinan Net Kar
-ll » 1YY2021'de gecgen yilin ayni donemine gore %34 artis

— Serbest Nakit Akisi
L;ﬂf » Faiz sonrasi Serbest Nakit Akisinda gucli toparlanma (eksi 1,1 milyar
= TL'den pozitif 1,1 milyar TL'ye)

Yatirnm Harcamalari
E » 1YY2021'de gegen yilin ayni ddnemine gore %95 artis
. 2021 Hedefleri
Ll > Pozitif ve yukari yonlu revize
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inansal Gostergeler

@

Faaliyet Gelirleri
(milyon TL)

3.553

L\ Istisnai yatinm -....._.._.
harcamalari geri
0demeleri

2.565

Faaliyet Gelirleri

1YY20

1Yyz1

Faiz ve Vergi Sonrasi Serbest Nakit Akisi
(milyon TL)

1.072

-1.081

1YY20 1YY21

Baz Alinan Net Kar
(milyon TL)

13

754

1YY20 1Yy21

Net Finansal Borg/
Son 12 ay Faaliyet Gelirleri

2.1x -

1YY20

1YY21
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Elektrik Tedarik Maliyeti - .
Y Bir onceki yilin

17,5 == Dlzenlemeye Tabi Tarife (Mesken) ayni dénemine
16,2 == Duzenlemeye Tabi Tarife (Ticari) kiyasla
E;lflasyon 14,6 +%14
(%)
12,6
11,8
+%14
Haziran Eylal Aralik Mart Haziran | Haziran Eylal Aralik Mart Haziran
Elektrik Tedarik Maliyeti: Enerjisa icin regile tarifelerin harmanlanmis
19,9 19,8 agirlikli ortalama maliyeti (izerinden hesaplanmistir.
18,0
Son 12 ayda dizenlemeye tabi sanayi, ticarethane ve
mesken tarifeleri yaklasik % 14 artarken regiile elektrik
Faiz tedarik maliyeti neredeyse sabit kaldi. 2. ceyrekte, aylik
1 13,4 dalgalanmalarin etkileri harig tutuldugunda, elektrik tedarik
Oranlari maliyetlerinde artis egilimi bulunmaktadir.
(%)
1 Temmuz 2021 itibanyla dizenlemeye tabi sanayi,
ticarethane ve mesken tarifeleri sirasiyla %17,6, %18,1 ve
8,1 %19,5 artti. Dagitim tarifesi bileseni %7,2 artarken, genel
olarak, son kullanic tarifeleri tim tarife gruplar igin %15
artti.
Haziran Eylal Aralik Mart Haziran

1 6-aylk TL Libor

ENERJIOG
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Operasyonel Gostergeler

A 4
Dagitim Perakende Satis
1.110
Yatirim 16 463 %38,3
e 0
Harcamalan Dlizenlemeye
(miyon TL) Tabi
Segment
1YY20 1YY21  1YY20 1YY21
1YY20 1Yy21 Hacim (TWh) Marj (%)
9.4 10,8
Diizenlemeye ! Serbest %7,9
Tabi Varhk Kurumsal %3,5
Tabani Segment
(milyar TL)
1YY20 1Yy21 1YY20 1Yy21
2020 1yv21 Hacim (TWh) Marj (%)
Verimlilik el Serbest 13 %18.9
ve Kalite? 315 Mesken ve / %14,8 7018
(milyon TL) Ticarethane 0,6
Segment
1YY20 1Yy21 1YY20 1Yy21
Hacim (TWh) Marj (%)

1 Yatinm harcamalari, isletme giderleri ve Kayip/Kagak verimliliklerinin yani sira kagak tahakkuku ve tahsilati ile kalite primi dahil edilmistir.

1YY20 1Yy21

ENERJIOO)

5



Konsolide Faaliyet Gelirleri Gelisimi

(milyon TL)

1YY 2020

Dagitim: Finansal gelir

Dagitim: Yatirnm harcamalari
geri 6demeleri

Dagitim:
Verimlilik ve kalite

Perakende: Dizenlemeye tabi
brit kar

Perakende: Serbest piyasa
satiglarindan elde edilen
brit kar

Diger

1YY 2021

e

380

+761
(+%30)

S -

ENERJIOO)




Dagitim: Faaliyet Gelirleri ve Nakit Gelisimi

Faaliyet Gelirleri ve Faiz ve Vergi Oncesi
Serbest Nakit Akisi

(milyon TL)
1yy 1y
2020 2021
Finansal gelir 1.089 1.132
Yatirim harcamalari geri 6demeleri 671 1.051
Verimlilik ve kalite 315 441
Vergi diizeltmesi 109 142
Diger 27 66
Faaliyet Gelirleri [ 2211 233
Henlz nakit etkisi olmayan finansal gelir -633 -213
Yatirim harcamalari verimliligi -30 -73
Net isletme sermayesi ve KDV -322 381
Faiz ve Vergi Oncesi Operasyonel Nakit Akist | 1.2 2.027
Gergeklesen yatirim harcamalari -570 -1.110
Yatirim harcamalari verimliligi 30 73
Odenmis KDV -103 -187
Odenmemis/gecmis yil yatirim harcamalari -398 54

Nakit Etkisi Olan Yatirim Harcamalari -1.04 -1.170
Faiz ve Vergi Oncesi Serbest Nakit Akis 185 1.75

* Yuvarlama nedeniyle rakamlarin toplami %100°den farkl olabilir.

Verimlilik ve Kalite 1YY 2021%

Yatirnm harcamalari
verimliligi

Isletme giderleri
verimliligi

Kayip / kagak
verimliligi

Kalite primi

Kagak tahakkuku
ve tahsilati

Verimlilik ve Kalite 1YY 2020%

Yatirim harcamalari verimliligi

Isletme giderleri
verimliligi

Kayip / kagak
verimliligi

ENERJIOO)

Kacak tahakkuku
ve tahsilati



#™\ Perakende Satis: Faaliyet Gelirleri ve Nakit

W Degisimi

Faaliyet Gelirleri ve Faiz ve Vergi Oncesi
Serbest Nakit Akisi

(milyon TL)

Perakende Satis 1y 1y
Finansallar 2020 2021
Dilizenlemeye tabi brit kar 348 418
Serbest piyasa satislarindan elde edilen briit kar 145 210
Musteri ¢ozimleri briit karn 10 19
isletme giderleri -170 -208
Supheli alacaga bagli gelir ve gider 25 76
Diger 5 -4
Faaliyet Gelirleri | 363 511
Fiyat esitleme etkileri -477 -32
Net musteri depozito ilaveleri -52 55
Net isletme sermayesindeki degisim -90 107
Faiz ve Vergi Oncesi Operasyonel Nakit Akisi | 256] 641
Yatirim harcamalari -22 -27

Faiz ve Vergi Oncesi Serbest Nakit Ak 614

* Yuvarlama nedeniyle rakamlarin toplami %100°den farkl olabilir.

Siipheli Alacaga Bagh Gelir ve Giderler*
(milyon TL)

76

Prim tahsilatlari

Vadesi gecmis
alacak gelirleri

Siipheli alacak
karsihigi

1YY20 1YyY21

ENERJIOO)



PN R
Konsolide Baz Alinan Net Kar Degisimi

AN 4
Baz Alinan Net Kar Yillik Degisim (milyon TL) Agirlikh Ortalama Kredi Faiz Oranlari
1YY 2020 i‘ 754

%13,4 %12,2

Faaliyet gelirleri
(Yatirnm harcamalari 381
geri ddemeleri harig)

Amortisman qﬂ

Net kredi faiz 1YY20 1YY21
gideri

Tahvil fai | +259 . . .
2 Vlgigézri Q%; Agirlikhh Ortalama Tahvil Faiz Oranlari

(TUFE ve TLREF endeksli)

Depozito yeniden +8.8 puan
degerleme gideri ‘

%22,1

Diger finansal
giderler | %13,3
Vergiler @

I s — i =
’ H

Not: Net kar ve Baz alinan net kar hesaplamasi igin litfen 13.slayttaki tabloya bakiniz. EN End I%

1YY 2021




P

. Ekonomik Net Borg

Ekonomik Net Borg Degisimi (milyon L)

Faiz ve vergi |
oncesi serbest 2.340
nakit akisi ;

Net faiz

odemeleri 207

Vergi

édemeleri i vl | E@
gome
Diger $

Finansal —
Net Borg

10

Ekonomik Net Borg¢ Kompozisyonu (milyon TL)

11.305 11.328

\ Kiralama
yuktmlulikleri
Mdusteri
depozitolan

Tahviller
(TUFE ve TLREF
endeksli)

Krediler (Nakit ve
tlrevler etkisi ile)

2020 1Yya1

ENERJIOO)



2021 Gorunum
Yukari yonll revize edildi

Faaliyet Gelirleri Duzenlenmis Varlik Tabani
15% - %20 baylime Minimum 11,2 milyar TL
(6nceki: cift haneli biylime) (6nceki: minimum 10,9 milyar TL)

Serbest Nakit Akisi

Baz Alinan Net Kar . .
(faiz ve vergi sonrasi)

2,0 milyar TL civari

(6nceki: minimum 1,9 milyar TL)

Minimum 1,8 milyar TL

(6nceki: minimum 1,7 milyar TL)

ENERJIOO)
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Ozet Finansal Tablolar
7 Konsolide Gelir Tablosu

1 Ocak 1 Ocak 1 Ocak 1 Ocak

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
(milyon TL) 2020 2021 (milyon TL) 2020 2021
Hasilat 11.105 11.965 Finansman gelirleri/(giderleri) 6ncesi faaliyet kar 1.666 1.911
Satislarin maliyeti -8.050 -8.510 Amortisman giderlerine iliskin dizeltmeler 199 219
Briit Kar 3.055 3.455 ;)i;?i;ajﬁ)zréletlnl:zlr;arklndan kaynaklanan gelir ve giderlere 15 40
Isletme giderleri -1.170 -1.399 Depozitolardan kaynaklanan degerleme farkina iligkin 60 142
Diger gelirler/(giderler) 219 145 dizeltmeler
Finansman gelirleri/(giderleri) 6ncesi faaliyet kari 1.666 1.911 Gelir tavani diizenlemesiyle ilgili faiz geliri -20 -25
Finansman gelirleri/(giderleri) -750 -624 FAVOK
Vergi éncesi kar 916 1.287 Yatirim harcamalari geri 6demeleri 671 1.051
Vergi 2208 317 FAVOK+Yatirim Harcamalari Geri Odemeleri
Net Kar 708 970 Tek seferlik (gelir) / gider 226 12

Faaliyet Gelirleri

Net Kar 708 970
-20 -10

Tek seferlik (gelir) / gider

Vergi orani degisikligi 0 53
Tek seferlik refinansman islemlerine iligkin giderler 66 0
Baz Alinan Net Kar 754 1.013

Not: Konsolide rakamlar Dagitim ve Perakende Satis is kolu ile holdingi kapsamaktadir enele Ad.la



Ozet Finansal Tablolar
W Konsolide Bilanco

(milyon TL)

Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirmlar
Finansal varliklar

Ticari alacaklar

Tirev araglar

Diger donen varliklar
Donen Varliklar

Finansal varliklar

Maddi ve maddi olmayan duran varlklar
Tirev araglar

Diger duran varlklar

Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Kisa vadeli borglanmalar

Diger finansal yikumlulGkler
Ticari borglar

Tlrev araglar

Diger kisa vadeli yuktumldlikler
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler

Uzun vadeli borglanmalar

Diger finansal yikumlultkler
Tirev araglar

Diger uzun vadeli yukumlulukler
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler

Odenmis sermaye
Sermaye diizeltme farklari
Diger 6zkaynak kalemleri
Gegmis yillar karlari
Ozkaynaklar

TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR

31 Aralik

2020

589
126
2.348
2.944
36
810
6.853

9.122
7.400

0
1.301

17.823

24.676

2.672
69
1.914
140
3.493
8.288

7.090
340

2
1.803
9.235

1.181
2.416

424
3.132
7.153

30 Haziran

2021

380

0
2.451
3.210
96
1.284
7.421

9.061
7.325

9
1.016

17.411

24.832

5.117
79
2.107
15
3.867

11.185

4.307
353

1
1.874
6.535

1.181
1.954

755
3.222
7.112

Not: Konsolide rakamlar Dagitim ve Perakende Satis is kolu ile holdingi kapsamaktadir

ENERJI

enele AdK



™ Ozet Finansal Tablolar
7 Konsolide Nakit Akisi

1 Ocak 1 Ocak 1 Ocak 1 Ocak
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
(milyon TL) 2020 2021 (milyon TL) 2020 2021
Doénem kari 708 970 Faaliyetlerden nakit akiglari (faiz ve vergi 6ncesi) 952 3.541
Donem net kari ile ilgili dizeltmeler 593 412 Yatinmlar -1.065 -1.201
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler -1.501 -55 Faiz ve vergi dncesi serbest nakit akisi -113
Diger nakit girisleri (Yatirnm harcamalari geri 6demeleri dahil) 1.152 2.214 Vergi 6demeleri -216 -491
Faaliyetlerden nakit akislari (faiz ve vergi 6ncesi) 952 3.541 Faiz gelirleri 5 95
Vergi 6demeleri -216 -491 Faiz 6demeleri -757 -872
Faiz ve vergi sonrasi serbest nakit akisi -1.081 1.072
Yatinmlar -1.065 -1.201
Faiz gelirleri 5 95
Borglanma araglarinin satilmasi sonucu elde edilen nakit girisleri 0 126
Yatinim faaliyetlerinden nakit akislan -1.060 -980
Borglanmadan kaynaklanan nakit giris/cikislari 1.849 -209
Faiz 6demeleri -757 -872

Kira sdzlesmelerinden kaynaklanan borg 6demeleri

Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari -2.279

Nakit ve nakit benzerlerindeki artis -209
Donem basi nakit ve nakit benzerleri

Donem sonu nakit ve nakit benzerleri

Not: Konsolide rakamlar Dagitim ve Perakende Satis is kolu ile holdingi kapsamaktadir

ENERJI

enele Adlb



P N
Perakende:

Gelir Tablosu

A4
1 Ocak 1 Ocak
30 Haziran 30 Haziran
(milyon TL) 2020 2021
Hasilat 7.109 7.785
Duzenlemeye tabi 5.550 5.100
Serbest 1.548 2.644
Miusteri ¢gozumleri 11 41
Satiglarin maliyeti (-) -6.677 -7.124
Diizenlemeye tabi -5.201 -4.670
Serbest -1.473 -2.429
Mdsteri ¢ozimleri -3 -25
Brit kar 432 661
isletme giderleri -194 -234
Diger gelirler/(giderler) 44 -74
Finansman gelirleri/(giderleri) 6ncesi faaliyet kar 282 353
Amortisman giderlerine iliskin diizeltmeler 26 28
Depozitolardan kaynaklanan degerleme farkina iliskin diizeltmeler 60 142
FAVOK 368 523
Tek seferlik (gelir) / gider -5 -12
Faaliyet Gelirleri 363 511

ENERJI

enele AdI6



Dagitim: Gelir Tablosu

O

1 Ocak 1 Ocak
30 Haziran 30 Haziran
(milyon TL) 2020 2021
Hasilat 3.996 4.180
Finansal gelir 1.089 1.132
Dagitim hizmeti hasilati 2.039 2.111
iletim sistemi kullanim hasilati 711 742
Aydinlatma satis hasilati 157 195
Satiglarin maliyeti -1.373 -1.386
Enerji alimi (Aydinlatma. Kayip ve Kagak) -662 -644
iletim sistemi kullanim maliyeti -711 -742
Briit kar 2.623 2.794
isletme giderleri -863 -1.045
Diger gelirler/(giderler) -260 -67
Finansman gelirleri/(giderleri) 6ncesi faaliyet kar 1.500 1.682
Amortisman giderlerine iliskin diizeltmeler 66 84
Operasyonel kur farkindan kaynaklanan gelir ve giderlere iligskin
duzeltmeler 15 40
Gelir tavani diizenlemesiyle ilgili faiz geliri -20 -25
FAVOK 1.561 1.781
Yatirim harcamalari geri 6demeleri 671 1.051
FAVOK+Yatirim Harcamalari Geri Odemeleri 2.232 2.832
Tek seferlik (gelir) / gider 21 0

Faaliyet Gelirleri 2.211 2.832

ENERJI

enele AdK



Yatirimci Iliskileri iletisim bilgileri

Burak Simsek
Yatirimci Iligkileri

T +90 (0) 216 579 0931
investorrelations@enerjisa.com

Ilkay Demirdag
Yatirimci Iligkileri Bolim Yoneticisi

T +90 (0) 216 579 0932
investorrelations@enerjisa.com

Delal Alver
Yatirimc Iligkileri

T +90 (0) 216 579 0931
investorrelations@enerjisa.com

Ozde Unsal
Yatirimci Iligkileri

T +90 (0) 216 579 0931
investorrelations@enerjisa.com

ENERJI
enele AQIB



Yatirimci Takvimi 2021

Yatirmci Sunumu

3.11.- 3C/9A 2021
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Bu sunum. Enerjisa Enerji A.S. ("Enerjisa") ile ilgili herhangi bir amag icin itimat edilmemesi gereken
bilgiler icermektedir. Bu sunum yeniden dagitilamaz. codaltilamaz. yayinlanamaz veya baska bir kisiye
aktarilamaz veya tamamen veya kismen baska bir amacla kullanilamaz. Bu belgeye eriserek. bu belgede
belirtilen sinirlamalara ve bu sunumun kullanima sunuldugu Enerjisa web sayfasinda belirtilen
sinirlamalara uymay! kabul etmektesiniz.

Bu belge yalnizca bilgi amach sunulmustur. Bu belge. yatirm tavsiyesi olarak dederlendiriimemeli.
herhangi bir degerlendirme veya menkul kiymet icin temel olusturmasi amaglanmamali ve herhangi bir
kisinin herhangi bir hisse veya herhangi menkul kiymeti satin almasi. elde bulundurmasi veya elden
cikarmasi icgin bir tavsiye olarak degerlendiriimemelidir.

Bu sunum. Enerjisa ydnetimi tarafindan yapilan mevcut varsayimlara. tahminlere ve Enerjisa'ya
halihazirda sunulmus diger bilgilere dayanan gelecege yonelik beyanlar igerebilir. Bilinen ve bilinmeyen
cesitli riskler. belirsizlikler ve diger faktorler sirketin gelecekteki fiili sonuglari. finansal durumu. gelisimi
veya performansi ile burada verilen tahminler arasinda o6nemli farkhliklara yol acabilir Kanuni
zorunluluklar disinda. Enerjisa gelecege yonelik bu beyanlarn gincellemek veya bunlar gelecekteki
olaylara veya gelismelere uygun hale getirmek icin herhangi bir sorumluluk tGstlenmemektedir.

Enerjisa ve Enerjisa'nin herhangi bir temsilcisi. ilgili aliclya herhangi bir ek bilgiye erisim saglamak veya
bu sunumu veya herhangi bir bilgiyi glincellemek veya bu tir bilgilerdeki herhangi bir yanlishgr diizeltmek
yUkamlalagiunit dstlenmemektedir.

Bu sunumdaki belirli sayisal veriler. mali bilgiler ve piyasa verileri (ylUzdeler dahil). yerlesik ticari
standartlara gére yuvarlanmistir. Sonug¢ olarak. bu sunumdaki toplam tutarlar (toplamlar veya ara
toplamlar veya farkliliklar veya sayilar ile iliskilendirme mevcut ise). her durumda konsolide finansal
tablolarda goérinen temel (yuvarlanmamis) rakamlarda yer alan tutarlara karsilik gelmeyebilir. Ayrica.
tablolarda ve grafiklerdeki yuvarlanmis rakamlar. ilgili tablo ve grafiklerde bulunan toplamlari tam olarak
karsilamayabilir.
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