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Yonetici Ozeti

%85 oraninda gliclii net kar! artisi

1,6 milyar TL tutarinda Giiclii Serbest Nakit Akisi
uretimi

Yillik %85 temettii artisina denk gelen hisse basina
2,30 TL temetti Onerisi?

Bor¢lanma seviyesinde devam eden diisus

Yeni orta vade goriinimu:
2022 - 2025 arasinda net karda %25-35 biiyiime3

1. Net Kar: Baz Alinan Net Kar

2. TFRS Baz Alinan Net Kar'a gore %67lik temettii dagitim oranina denk gelmekte olup, Genel
Kurul’un onayina tabidir (Kar dagitim politikasinin mevcut UFRS Baz Alinan Net Kar yerine TFRS
Baz Alinan Net Kar tizerinden %60-70 oraninda hesaplanmasina iliskin degisiklik dahil).

3. Biliyime, 2022-2025 yillari arasindaki ortalama blytimeyi ifade etmektedir.




e Finansal Gostergeler

Faaliyet Gelirleri'

(milyon TL)
@ 15.091

7.494

2021 2022

Faiz ve Vergi Sonrasi Serbest Nakit Akisi

(milyon TL)
1.557
108
2021 2022

1) Faaliyet Gelirleri: FAVOK + Yatinm Harcamalari - Tek Seferlik Kalemler
2) Baz Alinan Net Kar: Net Kar - Tek Seferlik Kalemler

Baz Alinan Net Kar?
(milyon TL)

+%85 4.461

2.415

2021 2022

Net Finansal Bor¢ / Faaliyet Gelirleri

0,7X

2021 2022




Piyasa GOorunumui

Enflasyon Enerji Maliyetleri & Diizenlemeye Tabi Tarife

== TUFE, Tirkiye (% . . . .. o
frkdye (%) Artan enerji maliyetleri daha yiiksek kazanca olanak saglamaktadir.

78,6 83,5 Ancak 1Y 2022'de oldugu gibi tarifenin lizerinde oldugunda ise kisa
y
6 vadeli nakit akisini azaltmaktadir... Bir dnceki yilin
61,1 \4’3 TLMWs ayni dénemine
= Elektrik Tedarik Maliyeti kiyasla
== Diizenlemeye Tabi Tarife (Mesken, diisik tiiketim) +%235
“36,1 == Diizenlemeye Tabi Tarife (Ticari, diisiik tiketim) )
+%44

4

Aralik Mart Haziran Eyliil Aralik /_/ v +%155
21 22 22 22 22 /

Enerjisa'nin yiiksek oranda diizenlemeye tabi gelirleri

Aralik Mart 22 Haziran Eylil 22 Aralik
kapsaminda enflasyona bagh kazanc profili 21 22 2
* Enerjisa'nin diizenlemeye tabi profili, dagitim is kolunda ortalama enflasyona (uzun 13ubat 2022 itibariyla YEKDEM telafisi
vadeli ortalama, iskonto edilmis) dayali kar artisina yol agmaktadir. 1Nisan 2022 itibariyla Kaynak Bazli Tavan Fiyat Uygulamasi
* Yl ortasi enflasyon orani (Haziran sonu enflasyonu) Enerjisa'nin diizenlemeye tabi is 1 Temmuz 2022 itibariyla EPIAS 8demelerinde erteleme
kolunda kullanilmaktadir. Serbest Nakit Akist o o
- (TL, ceyreklik) EUAS tedarigi
*  2021-2025 i¢in diizenlenmis dagitim cercevesi: Reel AOSM %12,3 + enflasyon. Serbest Nakit Akis! 4,2 milyar TL

(TL, kiimiilatif)

* Enerjisa'nin 2022 yili toplam operasyonel gelirlerinin %83'G Dagitim is kolundan elde

edilmistir. 1,9 milyar TL

* Aktif getirisine ek olarak, Enerjisa etkin operasyonlari neticesinde verimlilik ve kalite
geliri tiretmektedir (2022'de 1,3 milyar TL).

-0,8 milyar TL 2022 Serbest Nakit

* Enflasyon ayni zamanda maliyetleri etkilemektedir. Ancak isletme giderlerindeki artis . Akisi: 1,6 milyar TL
endeksi (enflasyon ve diger parametreler) asmadigi siirece enflasyon etkisi diizenleme -3,8 milyar TL
yoluyla telafi edilir. 1€ 22 2C 22 3G 22 4C 22

* Enflasyon; krediler, tahviller ve misteri mevduatlari gibi finansal giderleri de

ctkilemektedir ...ancak, negatif nakit akisi etkileri 2022 yilinin ikinci yarisinda ¢esitli

destek mekanizmalariyla hafifletilerek pozitif Serbest Nakit Akisi
saglanmstir.

Elektrik Tedarik Maliyeti: Enerjisa icin regiile alimlarin agirlkli ortalama maliyeti lizerinden hesaplanmistir.



a Operasyonel Gostergeler

Dagitim

i e

+1.652
(#1.652) ¥
4.452
Yatirim 2.800
Harcamalari
(milyon TL)
2021 2022
GED—,
‘ 19,9
Diizenlemeye 1,2
Tabi Varlik
Tabani
(milyar TL)
2021 2022
(+%28)
\1e24) ik
1.292
1.045
Verimlilik ve
Kalite!
(milyon TL)

2021 2022

1) Yatinm harcamalari, isletme giderleri ve Kayip/Kagak verimliliklerinin yani sira kagak tahakkuku ve tahsilati ile kalite primi dahildir.

Perakende Satis ve Miisteri Coziimleri

% %
233 #7,8 5!
Tabi Segment

2021 2022 2021 2022
Hacim (TWh) Marj (%)
12,5 1,7 %4,2
Serbest %2,2
Segment
2021 2022 2021 2022
Hacim (TWh) Marj (%)

@y pq
Miisteri 160 22,6 24,1
Coziimleri 105 l u .

2021 2022 2021 2022 2021 2022
Briit Kar (milyon TL) GES Kurulu Giig (MWp)

Sarj Soket Sayisi




Faaliyet Gelirleri Gelisimi

(milyon TL) 2021

Dagitim: Finansal Gelir

Dagitim:
Yatirim harcamalari
geri ddemeleri

Dagitim: Verimlilik & Kalite

Perakende:
Dizenlemeye tabi briit kar

Perakende: Serbest piyasa
satislarindan elde edilen brut kar

Mdsteri C6ztumleri briit kar

Diger

2022

[

+7.597
(+%101)




A

Dagitim: Faaliyet Gelirleri ve Nakit Gelisimi

Faaliyet Gelirleri

(milyon TL)

Dagitim 2021 2022
Finansal gelir 2.951 6.226
Yatinm harcamalari geri 6demeleri 2.101 4.119
Verimlilik ve kalite 1.045 1.292
Vergi dlizeltmesi 283 482

Diger 171 410
Faaliyet Gelirleri 6.551 12.529

Faiz ve Vergi Oncesi Serbest Nakit Akis

(milyon TL)

Dagitim 2021 2022
Faaliyet Gelirleri 6.551 12.529
Heniiz nakit etkisi olmayan finansal gelir -1.050 -3.717
Yatirrm harcamalari verimliligi -295 811
Net isletme sermayesi ve diger 1.381 -4.005

Faiz ve Vergi Oncesi Operasyonel Nakit Akisi

Gerceklesen yatinm harcamalar -2.800 -4.452
Yatirnm harcamalar verimliligi 205 -811
Odenmis KDV -451 -947

Odenmemis ve gecmis yil yatinm harcamalari -452 610

Nakit Etkisi Olan Yatirim Harcamalari

Faiz ve Vergi Oncesi Serbest Nakit Akisi

Verimlilik ve Kalite 2022

(milyon TL)

2021

Kagak tahakkuku
ve tahsilati

Kayip/kagak
verimliligi

Kalite primi

Yatirim harcamalari
verimliligi

isletme giderleri

verimliligi

2022




Perakende Satis ve Misteri Coziimleri:
Faaliyet Gelirleri ve Nakit Degisimi

Faaliyet Gelirleri

(milyon TL)

Perakende Satis 2021 2022
Dizenlemeye tabi briit kar 974 2.873
Serbest piyasa satislarindan elde edilen brit kar 189 1.002
isletme giderleri -427 -959
Supheli alacaga bagli gelir ve gider 154 252

Diger 72 -531
Faaliyet Gelirleri 962 2.637

Faiz ve Vergi Oncesi Serbest Nakit Akis

(milyon TL)

Perakende Satis 2021 2022
Faaliyet Gelirleri 962 2.637
Fiyat esitleme etkileri -2.029 6.711
Net muisteri depozito ilaveleri -39 324
Net isletme sermayesindeki degisim 913 -4.353

Faiz ve Vergi Oncesi Operasyonel Nakit Akisi

Yatirirm harcamalari -37 -133

Faiz ve Vergi Oncesi Serbest Nakit Akisi

Faaliyet Gelirleri

(milyon TL)

Miisteri Coziimleri 2021 2022
Hasilat 180 234
Satislarin maliyeti -75 -74
isletme giderleri -23 -84
Supheli alacak karsihgi gideri -2 -3

Diger -45 -64
Faaliyet Gelirleri 35 )

Miusteri Coztmleri
2025 hedefleri:

Hasllat: 4 — 6 milyar TL

Gelir marji: ~%10




Baz Alinan Net Kar Gelisimi

(milyon TL) Agirhkli Ortalama Finansman Maliyetleri
Faaliyet gelirleri %29,5
(Yatirim harcamalart %2,7
geri 6demeleri haric) ‘
Amortisman %16,0
| %354

Net kredi faiz gideri

+2.046
Tahvil faiz gideri o 4 2021 2022
(+%85)
Depozito | Agirlikli Ortalama Tahvil Finansman Maliyetleri
degerleme gideri ; (Sabit, TUFE ve TLREF endeksli)

Diger finansal giderler

%35,9
Vergiler

%21,3

2021 2022




Ekonomik Net Borc¢

Ekonomik Net Bor¢ Gelisimi (milyon TL) Ekonomik Net Bor¢ Kompozisyonu (milyon TL)
15.188
2021 1.325 \ Kiralama
; yikimlilikleri
Faiz ve vergi 6ncesi Miisteri depozitol
serbest nakit akisi lsteri depozitolan
11.325
. Net faIZ. Tahviller
odemeleri (TUFE endeksli)
| Tahviller (Sabit)
Vergi —
ddemeleri +3.863 .
| Tahviller
. : | (+%34) TLREF endeksli
Depozitolardaki ( endeksli)
degisim
Kar pay! | Finansal B
ddemeleri Net Bor¢
Krediler
Diger (Nakit ve tiirev
; etkisi dahil)
2022 _ 15.188 <

2021 2022



Orta Vade Goriniumi 2025

Faaliyet Gelirleri

(milyar TL)
5,6 7)5
2020 2021
Baz Alinan Net Kar
(milyon TL)
2.41
1.878 415
2020 2021

2022 -2025
YBBO

2025
Ongori
2022 -2025
YBBO
2025
Ongori

1) YBBO yillik bilesik biiylime orani anlamina gelir. Enerjisa’nin 2025 6ngoriisti 2022-2025 dénemi igin ortalama biiyiime oranini gostermektedir.

Yeni orta vade goriiniimii

Oniimiizdeki yillarda giiclii bir stratejik konum ve
performansa isaret eden yeni orta vadeli goriinim

paylasildi.

Faaliyet Gelirleri :

Baz Alinan Net Kar:

2022-2025 arasinda
%30-40 YBBO

2022-2025 arasinda
%25-35 YBBO

YBBO, bahsi gecen dénemdeki ortalama bliylime oranini

ifade etmektedir.

Rakamlar TFRS Finansallarina dayanmaktadir.

Temettl: TFRS Baz Alinan Net Kar’in 260-70’i (Mart
ayindaki Olagan Genel Kurul’un onayina tabidir).



Onemli Uyari ENERJIOO

Bu sunum, Enerjisa Enerji A.S. ("Enerjisa") ile ilgili herhangi bir amac icin itimat edilmemesi gereken bilgiler icermektedir. Bu sunum yeniden dagitilamaz,
cogaltilamaz, yayinlanamaz veya baska bir kisiye aktarilamaz veya tamamen veya kismen bagska bir amagla kullanilamaz. Bu belgeye eriserek, bu belgede belirtilen
sinirlamalara ve bu sunumun kullanima sunuldugu Enerjisa web sayfasinda belirtilen sinirlamalara uymayi kabul etmektesiniz.

Bu belge yalnizca bilgi amach sunulmustur. Bu belge, yatinm tavsiyesi olarak degerlendiriimemeli, herhangi bir degerlendirme veya menkul kiymet icin temel
olusturmasi amaclanmamali ve herhangi bir kisinin herhangi bir hisse veya herhangi menkul kiymeti satin almasi, elde bulundurmasi veya elden cikarmasi icin bir
tavsiye olarak degerlendirilmemelidir.

Enerjisa olarak sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yasal ylkimliligimiz nedeniyle, TMS/TFRS'ye gére hazirlanmis yilsonu finansallarimizi ve yonetim
kurulu faaliyet raporumuzu 23 Subat 2023 tarihinde acikladik. Ayrica, hissedarlarimizi ve yatinmcilarimizi kapsamli bir sekilde bilgilendirmek amaciyla, Tirkiye'deki
enflasyonist ortam nedeniyle UFRS'ye gére hazirlanmis yilsonu finansallarimizi da sunumun ekinde paylasmaktayiz.

Bu sunum, Enerjisa yonetimi tarafindan yapilan mevcut varsayimlara, tahminlere ve Enerjisa'ya halihazirda sunulmus diger bilgilere dayanan gelecege yonelik
beyanlar icerebilir. Bilinen ve bilinmeyen ¢esitli riskler, belirsizlikler ve diger faktorler sirketin gelecekteki fiili sonuglari, finansal durumu, gelisimi veya performansi
ile burada verilen tahminler arasinda énemli farkliliklara yol acabilir. Kanuni zorunluluklar disinda, Enerjisa gelecege yonelik bu beyanlar giincellemek veya bunlan
gelecekteki olaylara veya gelismelere uygun hale getirmek icin herhangi bir sorumluluk tistlenmemektedir.

Enerjisa ve Enerjisa'nin herhangi bir temsilcisi, ilgili aliciya herhangi bir ek bilgiye erisim saglamak veya bu sunumu veya herhangi bir bilgiyi giincellemek veya bu
tur bilgilerdeki herhangi bir yanlishgi diizeltmek yikimliltgiini tstlenmemektedir.

Bu sunumdaki belirli sayisal veriler, mali bilgiler ve piyasa verileri (ylizdeler dahil), yerlesik ticari standartlara gére yuvarlanmistir. Sonug olarak, bu sunumdaki
toplam tutarlar (toplamlar veya ara toplamlar veya farkliliklar veya sayilar ile iliskilendirme mevcut ise), her durumda konsolide finansal tablolarda gériinen temel
(yuvarlanmamis) rakamlarda yer alan tutarlara karsilik gelmeyebilir. Ayrica, tablolarda ve grafiklerdeki yuvarlanmis rakamlar, ilgili tablo ve grafiklerde bulunan
toplamlari tam olarak karsilamayabilir.
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2022 Finansal Sonuclar Tablosu - TFRS ve UFRS

Enerjisa Enerji [milyon TL] TFRS UFRS
Faaliyet Gelirleri 15.091 17.033
Net Kar 14.498 12.523

Baz Alinan Net Kar

(Temetti icin baz alinan) 4.461 2.605

Yeni 6neri: TFRS Baz Alinan Net Oncesi: UFRS Baz Alinan Net

LR e L. T Kar’in' %260-70’i kadar Kar’in %60-70’i kadar

2022 yilinda 4.461 milyon TL olan TFRS Baz Alinan Net Kar!, kar dagitimina
baz olan karin tabani olmasi sebebiyle en 6nemli KPI konumundadir.

1. Genel Kurul’'un onayina tabidir.



o Ozet Finansal Tablolar - Gelir Tablosu

(milyon TL) 2021 2022
Hasilat 32.994 84.449
Satislarin maliyeti -24.712 -68.621
isletme giderleri -3.383 7.734
Diger gelirler/(giderler) -385

Finansman gelirleri/(giderleri) 6ncesi faaliyet kar
Finansman gelirleri/(giderleri) 1.371 -3.901

Vergi 6ncesi kar 3.143 4.447

Vergi -861 10.051
(milyon TL) 2021 2022
Finansman gelirleri/(giderleri) 6ncesi faaliyet kar 4.514 8.348
Amortisman giderlerine iliskin diizeltmeler 473 569
Operasyonel kur farkindan kaynaklanan gelir ve giderlere iliskin diizeltmeler 262 274
Depozitolardan kaynaklanan degerleme farkinailigkin diizeltmeler 306 1.681
Tarife alacaklarinailigkin faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler 56 1.009
FAVOK 5.499 9.863
Yatirim harcamalari geri 6demeleri 2.101 4.119

FAVOK+Yatirim Harcamalari Geri Odemeleri
Onceki mali yillara iliskin tek seferlik (gelir) / gider -12 51

Net Kar 2.282 14.498
Onceki mali yillar ile ilgili tek seferlik (gelirler) / giderler -10 41
Tek seferlik (gelir) / gider 75 846
Vergi oran degisikligi 218 263
Duran varlik yeniden degerleme etkisi 0 11.187
Baz Alinan Net Kar 2.415 4.461

Not: Tek seferlik (gelir)/gider, yatinm harcamalari verimliligi (811 milyon TL), kurumlar vergisi orani degisikligine bagl vergi diizeltmesi (102 milyon TL) ve duran varlik yeniden degerlemesine bagli vergi diizenlemesini (349 milyon TL)

L R P IO



Ozet Finansal Tablolar - Bilanco

(milyon TL)

Nakit ve nakit benzerleri
Finansal varliklar

Ticari alacaklar

Tirev araglar

Diger dénen varliklar
Dé6nen Varliklar

Finansal varliklar
Ticari Alacaklar

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

Tirev araglar
Ertelenmis vergi varlig
Diger duran varliklar
Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Kisa vadeli borglanmalar

Diger finansal yiikiimlaltkler
Ticari borglar

Tirev araglar

Diger kisa vadeli yikimlilikler
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun vadeli borglanmalar

Diger finansal yiikiimlGltkler
Tirev araglar

Ertelenmis vergi yikimlGlaga
Diger uzun vadeli yikimliilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Odenmis sermaye
Paylara iliskin Primler
Diger 6zkaynak kalemleri
Gecmis yillar karlari
Ozkaynaklar

TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR

2021 2022
412 8.371
3.316 3.342
5.573 5.688
1.548 234
1.947 4.356
12.796 21.991
9-537 11.790
[¢] 109
7.926 8.118
62 12
319 12.371
693 4.798
18.537 37198
31.333 59.189
6.335 15.171
18 83
3.981 6.772
44 103
3.778 9-125
14.256 31.254
4.381 3.925
458 509

2 (o]
1.505 775
1.380 1.154
7.726 6.363
1.181 1.181
1.954 1.776
1.382 872
4.834 17.743
9.351 21.572

Not: Konsolide rakamlar Dagitim, Perakende Satis ve Misteri C6ziimleri is kolu ile Cat1 Sirketi'ni kapsamaktadir.



N

Ozet Finansal Tablolar — Nakit Akis

(milyon TL) 2021 2022
Donem kari 2.282 14.498
Donem net kar ile ilgili diizeltmeler 679 -8.685
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler -1.112 -3.684
Diger nakit girisleri (Yatinm harcamalari geri 6demeleri

dahil) 4.466 8.517
Faaliyetlerden nakit akislari (faiz ve vergi 6ncesi) 6.315 10.646
Vergi 6demeleri -1.258 -676
Faiz gelirleri 0 867
Faaliyetlerden nakit akislari (faiz 6ncesi. vergi sonrasi)

Yatirimlar -3.504 -5.833
Faiz gelirleri 12 245

Bor¢lanma araglarinin satilmasi sonucu elde edilen nakit

girisleri 126 0
Yatirim faaliyetlerinden nakit akislari -3.266 -5.588

Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girig/cikislari 872 8.076
Faiz 6demeleri -1.557 -3.697
Faiz gelirleri 0 5
Kar payr 6demeleri -1.134 -1.465

Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demeleri -149 -209
Finansman faaliyetlerinden nakit akislari -1.968 2.710
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis 177

Donem basi nakit ve nakit benzerleri 589 412
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri

(milyon TL) 2021 2022
Faaliyetlerden nakit akislari (faiz ve vergi

oncesi) 6.315 10.646
Yatirimlar -3.504 -5.833

Faiz ve vergi oncesi serbest nakit akisi

Vergi ddemeleri -1.258 -676
Faiz gelirleri 112 1.117
Faiz 6demeleri -1.557 -3.697

Faiz ve vergi sonrasi serbest nakit akisi



Perakende ve Misteri Coziimleri: Gelir Tablosu

Perakende

(milyon TL) 2021 2022

Hasilat (net) 20.076 59.343
Diizenlemeye tabi 12.527 35.575
Serbest 7-549 23.768

Satiglarin maliyeti (-) -19.019 -57.477
Diizenlemeye tabi -11.542 -32.753
Serbest -7.477 -24.724

Brit kar 1.057 1.866

isletme giderleri -481 -1.037

Diger gelirler/(giderler) 18 702

Finansman gelirleri/(giderleri) 6ncesi

faaliyet kar 594 1.531

Amortisman giderlerine iliskin diizeltmeler 52 78

Operasyonel kur farkindan kaynaklanan

gelir ve giderlere iliskin diizeltmeler 22 88

Tarife alacaklarina iliskin faiz gelirleri ile ilgili

diizeltmeler 0 -792

Depozitolardan kaynaklanan degerleme

farkina iliskin diizeltmeler 306 1.681
[F:\e] ¢ 974 2.586

Tek seferlik (gelir) / gider -12 51

Faaliyet Gelirleri

Miisteri Coziimleri

(milyon TL) 2021 2022
Hasilat 241 234
Satiglarin maliyeti (-) 144 -80
Brit kar 97 154
isletme giderleri -23 -84
Diger gelirler/(giderler) -56 -67
Finansman gelirleri/(giderleri) 6ncesi faaliyet kari 18 3
Amortisman giderlerine iliskin diizeltmeler 8 6

Operasyonel kur farkindan kaynaklanan gelir ve

Eiderlere iliikin diizeltmeler 9 0

Tek seferlik (gelir) [ gider 0] 0

Faaliyet Gelirleri




N o .
Dagitim: Gelir Tablosu

-
(milyon TL) 2021 2022
Haslilat 12.677 24.872
Finansal gelir 2.951 6.226
Dagitim hizmeti hasilat 4.933 9.181
iletim sistemi kullanim hasilat 1.537 2.074
Aydinlatma satis hasilat 432 2.879
Yatirim hasilati 2.800 4.452
Diger 24 60
Satislarin maliyeti -5.550 -11.064
Enerji alimi (Aydinlatma, Kayip ve Kagak) -1.566 -3.724
Yatirim maliyeti -2.447 -5.263
iletim sistemi kullanim maliyeti -1.537 -2.074
Diger 0 -3
Briit kar 7.127 13.808
isletme giderleri -2.613 -6.313
Diger gelirler/(giderler) 343 -380
Finansman gelirleri/(giderleri) oncesi faaliyet kari 4.171 7.115
Amortisman giderlerine iliskin diizeltmeler 198 268
Operasyonel kur farkindan kaynaklanan gelir ve giderlere iliskin
diizeltmeler 231 186

Tarife alacaklarina iliskin faiz ili dizeltmeler

Faaliyet Gelirleri



Duran Varlik Yeniden Degerlemesi

Duran varlik yeniden degerlemesi - detayl bilgi

Enerjisa, kurumlara 2021 yilina iliskin yeniden degerleme tutarinin %2'si oraninda bir vergi bedeli
karsihginda duran varliklarini yeniden degerleme secenegi sunan yeni vergi diizenlemesinden
faydalanmak icin basvuruda bulunmustur.

%2'lik vergi maliyeti karsiliginda, Enerjisa daha yliksek amortisman ayirmakta ve béylece gelecekteki
vergi 6demelerini azaltmaktadir (imtiyaz s6zlesmesi sliresinin sonuna kadar, 2036 ve 2042).

Yeniden degerlemeye iliskin diizeltme, yasal muhasebe kayitlarina yansimakta olup, olusan daha
yiksek varlik tabaninin artan amortismani nedeniyle daha duisik kurumlar vergisi édemeleri
agisindan bir fayda saglamaktadir. Bu etki ayni zamanda TFRS ve UFRS'de daha yiiksek nakit akisi
anlamina gelmektedir.

Enerjisa, Ekim 2022'de, 2022 9 Aylik mali tablolarina iliskin telekonferansta ve denetim raporunda
bildirdigi (zere, gelecekteki vergi avantajlarinin %2'lik vergi maliyetinden daha fazla oldugu
degerlendirmesine dayanarak basvuruda bulunmustur.

TFRS ve UFRS'deki 2022 net nakit akisi etkisi, daha duistik kurumlar vergisi 6demesinin yani sira %2'lik
vergi maliyetinin ilk taksit 6demesinin birlesik etkisi olarak 645 mTL'dir. 2022 yili duran varlik yeniden
degerlemesinin 2023 yilinda yaratmasi beklenen benzer nakit akisi etkisi ise 516 mTL'dir.

Duran varlik yeniden degerlemesi, nakit akisi etkileri ve sirketin ertelenmis vergi varligindaki (EVV)
birikmis artisin 6tesinde, TFRS veya UFRS’ye etki etmemistir. Birikmis EVV’de 2022 yilinda ortaya
¢ikan artig, gelecek yillardaki tim etkilere iligkin oldugundan, Enerjisa'nin Baz Alinan Net Karinda
duzeltilmistir (ters cevrilmistir).

2022 mali yili sonuglarinda, duran varlik yeniden degerlemesi TFRS ve UFRS'ye gore raporlanan net
kara (dizeltilmemis net kar) 11.574 milyon TL tutarinda ertelenmis vergi geliri olarak yansitilmistir.

Duran varliklarin yeniden degerlemesinin ticari faaliyetler {izerinde herhangi bir etkisi olmadigindan
ve Baz Alinan Net Kar kaleminde dizeltildiginden, sirketin dagitilan temettiisii Gzerinde herhangi bir
etki yaratmamaktadir.

Enerjisa, 2023 yilinda da ayni vergi uygulamasina basvurma secenegine sahiptir.

Yasal Hesaplar

Bilan¢o, duran varliklarin yeniden
degerlenmesi yoluyla biiyimustir

2022 yilinin 4. ceyregive 2023 yihinin 1.
ceyreginde 6denmek lizere %2 vergi
Ucreti.

2022-2023 yillarinda daha yiiksek
amortisman nedeniyle daha dusiik vergi
oranl.

Daha yiiksek EVV, TFRS/IFRS l
hesaplarinda pozitif nakit akisi
yaratmaktadir.

Temettl etkisi olmaksizin bir

defaya mahsus gelir tablosu etkisi. |

TFRS [ UFRS Hesaplari

Ertelenmis vergi varligindaki artis.

2022'de ve sonrasinda daha yuiksek nakit
akisi (imtiyaz s6zlesme siiresi boyunca
nakit tizerinde etkili).

2022'deki gelir tablolarina etkisi Net Kar’a
yansitilmistir.

Tekrar etmeyen gelir tablosu etkisi & baz
alinan net karda ters cevrildigi
(duzeltildigi) icin temetti tizerinde etkisi
yoktur.




Dizenlemeye Tabi Tarife Gelisimi

1 Nisan 2022’den
itibaren

1 Mart 2022’den
itibaren

1 Ocak 2022’den
itibaren

1 Subat 2022’den
itibaren

Sanayi Enerji

Bedeli %157,3 Sabit Sabit %22,7
Gunlik ortalama Ginlik ortalama
30 kWs’e kadar 30 kWs’e kadar
: " . -%29,2 -%0,4
Ticarethane %167,6 Sabit

Enerji Bedeli* o o
Gilnlik ortalama Gunluk ortalama

30 kWs (st 30 kWs (st
Sabit -%0,3
GUlnliik ortalama Glnlik ortalama
5 kWs’e kadar 8 kWs’e kadar
Mesken Eneriji %67,6 Limit ortal Limit giinliik -%0,7
Bedeli** imit ortalama 7 ortalama 8

kWs'e yiikseltildi

kWs'e yikseltildi

Gunluk ortalama Gunlik ortalama

5 kWs (st 8 kWs (st
%184,4 -%0,4
Dagitim Bileseni %24,3 Sabit Sabit %1,7

Tablo alcak gerilim tek zamanli abone gruplari ulusal tarife fiyatlarindaki degisimleri géstermektedir.
*Alcak gerilim Ticari abone grubunda kademeli tarife sistemi 1 Mart’22 tarihinden itibaren devreye alinmistir.
**Alcak gerilim Mesken abone grubunda kademeli tarife sistemi 1 Ocak 22 tarihinden itibaren devreye alinmistir.

1 Haziran 1 Eyliil 2022’den

2022’den itibaren itibaren

%28,1 %54,8 :

|

Gunlik ortalama I

30 kWs’e kadar %35,6 I

%31,1 I

|

Gulnlik ortalama I

30 kWs (st %34,0 :

%29,3 I

Gunluk ortalama  Gunlak ortalamaI

8 kWs’e kadar 8 kWs’e kadar |

%21,1 %26,7 :

|

Gunlik ortalama e
Gunltk ortalama]

8 kWs (st . e
18,6 8 kWs (istii %24,0j
|
|
Sabit Sabit l
|

1 Ocak 2023’ten
itibaren

-%25,1

-%18,2

-%13,2

'%34)9

-%21,4



Enflasyon Muhasebesi (UMS 29)

Enflasyon muhasebesi — detayli bilgi ve endeksleme metodolojisi

Enerjisa, 2022 yilinda asagidaki kriterler karsilandigi igin uluslararasi finansal raporlama
ve muhasebe standartlari muhasebe kanunlarina (UMS 29) uyumlu olarak UFRS finansal
tablolarina enflasyon muhasebesi uygulamistir:

3 yillik kiimdilatif enflasyon %100’ agmaktadir.

Genel niifus, servetini parasal olmayan varliklarda veya nispeten istikrarli bir
yabanci para biriminde tutmay: tercih etmektedir.

Genel nifus, parasal tutarlar nispeten istikrarl bir yabanci para birimi cinsinden
degerlendirmekte ve fiyatlar buna gore belirlenebilmektedir.

Kredili satig ve satin almalardaki fiyatlar; siire kisa bile olsa, kredi siiresi boyunca
satin alma giictinde beklenen zararlari karsilayacak sekilde belirlenmektedir.

Faiz oranlari, licretler ve fiyatlar bir fiyat endeksine baglidir.

Enerjisa'nin UFRS mali tablolarinin, dérnegin gelir tablosu ve bilancosunun, enflasyon
endekslemesi (tiiketici fiyat endeksi, TUFE) yoluyla yil sonu (31.12.2022) itibariyle parasal
degere gore yeniden diizenlenmesi gerekliligi olusmustur.

Bilanconun parasal olmayan kalemleri (6rnegin maddi ve maddi olmayan varliklar,
stoklar, o6zkaynak hesaplar, pesin 6denmis giderler, avanslar ve serefiye gibi)
endekslemeye tabidir ve bu nedenle yeniden diizenlenmistir.

Parasal kalemler (6rnegin nakit, finansal varliklar) endekslemeye tabi degildir ve bu
nedenle yeniden diizenlenmemistir.

Gelir tablosunun ve diger kapsaml gelir tablosunun tim kalemleri, gelir ve giderlerin
olustugu tarihlerden 31.12.2022 tarihine kadar aylik tiketici fiyat endeksi ile
endekslenerek yeniden sunulmustur.

UFRS mali tablolarinin enflasyon muhasebesine gore dizeltiimesinin, Tirkiye'nin
ekonomik kosullari yukarida belirtilen UMS 29 kriterlerine uyumsuz hale gelene kadar
devam etmesi beklenmektedir.

Enerjisa'nin finansal tablolari lizerindeki enflasyon muhasebesi etkisi

Enerjisa, tim Turk regiile enerji sirketleri gibi, dagitim varliklari icin imtiyaz haklarina
sahiptir ve bu imtiyazlar bilan¢oda maddi duran varlik olarak degil finansal varlik olarak
kaydedilmektedir.

Finansal varliklar parasal varlik olarak siniflandiriir ve enflasyona endekslenmez,
dolayisiyla bilanconun varlik pozisyonu ile yidkdmldlikler ve 6zkaynak pozisyonu
(parasal olmayan varligi daha yiiksek derecede tutan) arasinda bir sapma olusmaktadir.

Bu farklilagsma, bilancolarin iki tarafini esitlemek icin Ozkaynaklar altindaki gegmis yil
karlari kaleminde bir diizeltmeye neden olur ve bu da normal muhasebe prosediirlerine
gore bir gelir tablosu etkisine yol agar.

UFRS'deki gelir tablosu toplam etkisi -1.856 mTL'dir ve sirketin baz alinan net kari altinda
kaydedilmistir.

Bu etkinin sirketin nakit akisi ya da birincil kazang yaratma ve varliklarini isletme
kabiliyeti tizerinde hicbir etkisi yoktur, ¢linkii bu sadece sirketin UFRS'de yeniden
diizenlenmis rakamlarini enflasyona bagli bir parasal degerle sunmanin bir yoludur.

Yabanar yatinmcilarimizi bilgilendirmek amaciyla, UFRS mali tablolari Yatirimer iliskileri
ana sayfamiza ve KAP’a yiklenmis ve bu sunumun ekinde TFRS ve UFRS
karsilagtirmasina yer verilmistir.

Temettii dagitim onerisi lizerinde etki yoktur

Sirketin her zaman oldugu gibi Genel Kurul'un onayina tabi olan UFRS yerine TFRS'deki
Baz Alinan Net Kar {izerinden temettii dagitim 6nerisi ile enflasyon muhasebesi etkisinin
temetti Gizerinde bir etkisi olmayacaktir.

Bunun yerine, yukarida belirtildigi gibi Genel Kurul tarafindan onaylandigi takdirde, net
kar tabani olarak daha yiiksek olan TFRS Baz Alinan Net Kar Rakami ile temetti
ddenecektir.



«™ TFRS - UFRS karsilastirmasi — Gelir Tablolari

" (Enflasyon muhasebesi etkisi)

(milyon TL)

Hasilat

Satiglarin maliyeti

Briit kar

isletme giderleri

Diger gelirler/(giderler)
Finansman gelirleri/(giderleri) 6ncesi faaliyet kari
Finansman gelirleri/(giderleri)
Parasal kazang/(kayip)

Vergi 6ncesi kar

Vergi

TFRS
2022
84.449
-68.621
15.828
7734
254
8.348
-3.901

4.447
10.051

(milyon TL)

Finansman gelirleri/(giderleri) 6ncesi faaliyet kari

Amortisman giderlerine iliskin diizeltmeler

Operasyonel kur farkindan kaynaklanan gelir ve giderlere iliskin diizeltmeler
Depozitolardan kaynaklanan degerleme farkina iliskin diizeltmeler

Tarife alacaklarina iliskin faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler

TFRS
2022
8.348
569
274
1.681
-1.009

Enflasyon |

mubhasebesi etkisi 1
(UMS29) | UFRS
2022 : 2022
14.665 1 99.114
-11.841 : -80.462
2.824 | 18.652
-2.409 : -10.143
2.023 | 2.277
2.438 | 10.786
747 | -4.648
-3.608 1 -3.608
-1.917 : 2.530
58 | 9.993

1

Enflasyon |

mubhasebesi etkisi 1
(UMS29) | UFRS
2022 : 2022
2.438 1 10.786
1.257 : 1.826
60 | 334
-1.681 | 0
-139 ! -1.148

1.058

Faaliyet Gelirleri

Onceki mali yillar ile ilgili tek seferlik (gelirler) / giderler
Tek seferlik (gelir) / gider

Vergi orani degisikligi

Duran varlik yeniden degerleme etkisi

14.498
41

846
263
-11.187

-1.975 : 12.523
T 41

- : 846

48 1 311
71, -11.116




= TFRS - UFRS karsilastirmasi — Bilanco
* (Enflasyon muhasebesi etkisi) S -

1 Enflasyon 1
| muhasebesi etkisi X
TFRS | (UMs29) ! UFRS
(milyon TL) 2022 : 2022 | 2022
Nakit ve nakit benzerleri 8.371 : - : 8.371
Finansal varliklar 3.342 1 - : 3.342
Ticari alacaklar 5.688 : - 5.688
Tirev araglar 234 : - : 234
Diger dénen varliklar 4.356 | 340 | 4.696
Dénen Varliklar 21.991 | 340 | 22.331
1 1
Finansal varliklar 11.790 : - : 11.790
Ticari Alacaklar 109 ! - 109
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 8.118 1 17.505 ! 25.623
Tarev araglar 12 - 12
Ertelenmis vergi varlig 12.371 : -497 : 11.874
Diger duran varliklar 4.798 71 4.805
Duran Varliklar 37.198 : 17.015 : 54.213
1 1
TOPLAM VARLIKLAR 59.189 17.355 76.544
1 1
Kisa vadeli bor¢lanmalar 15.171 : - : 15.171
Diger finansal yukamllikler 83 : - : 83
Ticari borglar 6.772 1 - : 6.772
Tlrev araglar 103 : - 103
Diger kisa vadeli yikimlilikler 9.125 : 2 : 9.127
Kisa Vadeli Yikiimliliikler 31.254 : 2 : 31.256
1
Uzun vadeli bor¢lanmalar 3.925 : - : 3.925
Diger finansal ylkimlilikler 509 : - 509
Tirev araglar 0 : - : 0
Ertelenmis vergi yukimlGlGga 775 1 3.217 1 3.992
Diger uzun vadeli yiikiimliilikler 1154 | . 1154
Uzun Vadeli Yiiktimliiliikler 6.363 : 3.217 : 9.580
| 1
Odenmis sermaye 1181 | - 1.181
Paylara iliskin Primler 1.776 1 16.729 | 18.505
Diger 6zkaynak kalemleri 872 : 134 : 1.006
Gegmis yillar karlari 17.743 : -2.727 : 15.016
Ozkaynaklar 21.572 : 14.136 : 35.708

TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR




™, TFRS - UFRS karsilastirmasi - Nakit Akisi
" (Enflasyon muhasebesi etkisi) ...

X Enflasyon i
I muhasebesi etkisi |

TFRS 1 (UMS29) : UFRS
(milyon TL) 2022 | 2022 | 2022
D6nem kari 14.498 : -1.975 1 12.523
Doénem net kari ile ilgili diizeltmeler -8.685 : -1.171 : -9.856
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 3.684 | 1334 | -2.350
Diger nakit girisleri (Yatinm harcamalari geri 6demeleri dahil) 8.517 1.564 : 10.081
Faaliyetlerden nakit akislari (faiz ve vergi 6ncesi) 10.646 | -248 1 10.398
Vergi 6demeleri -676 : 64 : -612
Faiz gelirleri 867 1 160 ! 1.027
Faaliyetlerden nakit akislari (faiz 6ncesi. vergi sonrasi)
Yatirimlar -5.833 | -642 -6.475
Faiz gelirleri 245 ! 45 | 290
Borclanma araclarinin satilmasi sonucu elde edilen nakit girisleri 0 | -1 (o]
Yatirim faaliyetlerinden nakit akislari
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit giris/gikislari 8.076 : 1.484 : 9.560
Faiz 6demeleri -3.697 1 -591 : -4.288
Faiz gelirleri 5 : 51 o]
Kar payi 6demeleri 1.465 | -494 : -1.959
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demeleri -209 | 38! -247

1
i Enflasyon !
| muhasebesi etkisi |
TFRS ! (UMS29) | UFRS
(milyon TL) 2022 | 2022 | 2022
Faaliyetlerden nakit akislar (faiz ve vergi 6ncesi) 10.646 1 -248 | 10.398
Yatirimlar -5.833 : -642 1 -6.475
Vergi 6demeleri -676 : 64 : -612
Faiz gelirleri 1117 1 200 : 1.317

Faiz 6demeleri -3.697 -591 1 -4.288




Yatirima iliskileri Ekibi

1

REWENTEE] Pinar Saatcioglu
Yatirimai iliskileri, Vergi ve Kurumsal Ofis Yatirimai iliskileri Miidiiri
Yoneticisi +90 216 579 0932
+90 216 579 0931

Burak Simsek Delal Alver Yildirnm Kaan Karakayali
Yatirimai iliskileri Siireg Yoneticisi Yatirima iliskileri Siireg Yoneticisi Yatirimai iliskileri Uzmani
+90 216 579 0931 +90 216 579 0931 +90 216 579 0931

@ https://enerjisainvestorrelations.com ﬂ investorrelations@enerjisa.com
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Yatirimai iliskileri Takvimi

Raporlamalar & Etkinlikler Tarih
2022 YS Finansal Sonu¢ Telekonferansi 24 Subat 2023
Olagan Genel Kurul Toplantisi Mart 2023
1€ 2023 Finansal Sonu¢ Telekonferansi 9 Mayis 2023
1Y 2023 Finansal Sonu¢ Telekonferansi 8 Agustos 2023

9A 2023 Finansal Sonu¢ Telekonferansi 7 Kasim 2023




