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Yonetici Ozeti

Zorlu kosullara ragmen lic segmentte de giiclii operasyonel ve finansal
performans saglandi.

Faaliyet Gelirleri 9A 2023’te %53 oraninda artti.

Baz Alinan Net Kar 9A 2023’te %69 biiyliyerek
faaliyet gelirlerindeki artisi asti.

Yatirimlar ti¢ kattan fazla artarak 8,7 milyar TL'ye ulasti.

Borclanma orani 1x’in altinda seyretti.

Sermayenin karl yatirnmlara aktarilmasi sonucunda Faiz ve Vergi sonrasi
Serbest Nakit Akisi -5,2 milyar TL olarak kaydedildi.

Orta vadeli goriiniim teyit edildi.
2023 yil sonu Baz Alinan Net Kar: 5,0 — 6,0 milyar TL




Finansal Gostergeler

Faaliyet Gelirleri' Baz Alinan Net Kar?
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1) Faaliyet Gelirleri: FAVOK + Yatinm Harcamalar - Tek Seferlik Kalemler
2) Baz Alinan Net Kar: Net Kar - Tek Seferlik Kalemler
3) Dagitim ve Misteri Coziimleri Yatinimlar Dahil




ihrag Tutan Faiz Orani ihrag Tarihi itfa Tarihi
(milyon TL) (%)
800 TLREF + %1,40 15.10.2021 13.10.2023
900 %32,00 21.10.2022 24.10.2023
1.500 TLREF + %16,00 21.10.2022 18.10.2024
600 TLREF + %16,00 21.10.2022 18.10.2024
2.500 %32,50 27.01.2023 28.02.2024
1.375 %33,00 03.03.2023 12.03.2025
950 %35,00 06.04.2023 04.04.2025
1.183 %42,50 21.06.2023 04.07.2025
3.100 %42,50 17.07.2023 17.07.2025
2.260 %39,00 09.08.2023 08.08.2025
1.000 %48,00 20.09.2023 25.09.2025
16.168

Finansmana iliskin Gelismeler

Bor¢ Dagilimi
(Ortalama Borg Dagilimr', nakit ve tiirev enstriimanlar haric)
9A 2022 9A 2023
%14 %53
2,2
milyar
TL
milyar
TL
%86 %47
Krediler Tahviller Krediler Tahviller

Surdirlebilirlik odakh strateji sayesinde finansman saglamadaki

rekabetgi

>

avantaj:

Ekim 2023’te 15 milyar TL tutarinda yesil tahvil ihrag
tavani onaylandi.

Kisa stire 6dnce 20 milyar TL tutarinda tahvil ihrag tavani

icin basvuruda bulunuldu.

Enerjisa Finansman Oranlarr?
(Ortalama Faiz Oranlari’ (%), nakit ve tirev enstriimanlar dahil)

Ces6 puan>

Nakit ve Tiirev Enstriimanlarin Faiz Etkisi

Tahviller ve Krediler

%34,2
%28,6 %6,5
%4,5
%2
%24,0 77
9A 2022 9A 2023

1) Aralik ile Eyltl arasi ortalama  2) Faaliyetlerden kaynakli kur zarari harig



Faaliyet Gelirleri Gelisimi

(milyon TL)
9A 2022
Dagitim: Finansal Gelir

Dagitim:
Yatirim harcamalari
geri ddemeleri

Dagitim: Verimlilik & Kalite

Perakende:
Diizenlemeye tabi briit kar

Perakende: Serbest piyasa
satislarindan elde edilen brut kar

Mdsteri Cozumleri briit kar

Diger

9A 2023

5.498
(+%53)
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Baz Alinan Net Kar Gelisimi

(milyon TL)
9A 2022
Faaliyet gelirleri

(Yatirim harcamalart
geri 6demeleri haric)

Faaliyetlerden kaynakh
kur zaran

Amortisman

Net kredi ve
tahvil faiz giderleri

Mdsteri depozito
degerleme giderleri

Diger finansal giderler

Vergiler

9A 2023

I ;¢

+1.750
(+%69)




a Operasyonel Gostergeler

Dagitim
7-395
Yatirm 2.306
Harcamalari
(milyon TL)
9A 2022 9A 2023
G
‘ 30,2
. 18,9
Diizenlemeye
Tabi Varhk
Tabani
(milyar TL) 9A 2022 9A 2023
@,
575
495
Verimlilik ve
Kalite!
(milyon TL)
9A 2022 9A 2023

1) Yatinm harcamalari, faaliyet giderleri ve Kayip/Kagak verimliliklerinin yani sira kagak tahakkuku ve tahsilatiile ilgili performans getirisi ve kalite primi dahildir.

Perakende Satis ve Miisteri Coziimleri

¢

21’1 23’5 %7’2 %7,2
Diizenlemeye
Tabi Segment
9A 2022 9A 2023 9A 2022 9A 2023
Hacim (TWh) Marij (%)
2 %442
59 = %34 ®
Serbest
Segment
9A 2022 9A 2023 9A 2022 9A 2023
Hacim (TWh) Marj (%)

= [‘1
Miisteri 320 32.4 1.278
oo oo o 22.6
Coziimleri 04 . 603 .

9A 2022 9A 2023 9A 2022 9A 2023 9A2022 9A2023
Briit Kar (milyon TL) GES Kurulu Gii¢ (MWp) Sarj Soket Sayisi




Yatirimlar & Serbest Nakit Akisi

is Kollar1 Tarafindan Gerceklestirilen Yatirimlar (milyon TL) Faiz ve Vergi Sonrasi Serbest Nakit Akisi (milyon TL)

-2.680

-5.248
9A 2022 9A 2023

YS 2022 9A 2022 9A 2023
| Dagrtim Yatirim Harcamalari

- Diger Misteri Coztimleri Yatirmlar
- E-Sarj Yatirm Harcamalarni n




Ekonomik Net Bor¢

Ekonomik Net Bor¢ Gelisimi (milyon TL)

YS 2022 i‘ 15.188

Faiz ve vergi oncesi
serbest nakit akisi

Net faiz
O6demeleri

Vergi

odemeleri

3 +10.383
Miisteri | (+%68)

depozitolarindaki
degisim

\

Temettl 6demesi

Diger

YS 2022: Yil sonu 2022

Ekonomik Net Bor¢ Kompozisyonu (milyon TL)

25.571
504

\ Kiralama
yikimlilikleri

Misteri
- depozitolari
15.188
439
4.867
Finansal
Net Borg
Krediler

Diger finansal
/yiiki]mlijli]kler

-8.049 -7.831 Nakit (TL)
Nakit (D6viz
. ., e (POViZ)
I -1.219 Tirev Enstrimanlar
YS 2022 9A 2023



D)
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Beklentiler - tekrar edildi ve gelistirildi

2023 Beklentileri

Orta Vadeli GOoriinim

Dagitim yatirimlari yatinm harcamalari altinda siniflanmaktadir. Musteri ¢6ztimleri yatirimlari faaliyetlere iliskin nakit akiminda isletme sermayesi altinda siniflanmaktadir.
YBBO yillik bilesik biiylime orani anlamina gelir. Enerjisa’nin orta vadeli gériiniimii 2022-2025 dénemi igin ortalama biiylime oranini géstermektedir.

2023 beklentileri teyit edildi (ikinci
ceyrekten bu yana Baz Alinan Net
Kar’in daha 6nce paylasilan araligin
ust seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor)

Orta Vadeli Goriiniim teyit edildi



Onemli Uyari ENERJIOO

Bu sunum, Enerjisa Enerji A.S. ("Enerjisa") ile ilgili herhangi bir amac icin itimat edilmemesi gereken bilgiler icermektedir. Bu sunum yeniden dagitilamaz,
cogaltilamaz, yayinlanamaz veya baska bir kisiye aktarilamaz veya tamamen veya kismen baska bir amagla kullanilamaz. Bu belgeye eriserek, bu belgede belirtilen
sinirlamalara ve bu sunumun kullanima sunuldugu Enerjisa web sayfasinda belirtilen sinirlamalara uymayi kabul etmektesiniz.

Bu belge yalnizca bilgi amacl sunulmustur. Bu belge, yatinm tavsiyesi olarak degerlendiriimemeli, herhangi bir degerlendirme veya menkul kiymet icin temel
olusturmasi amaclanmamali ve herhangi bir kisinin herhangi bir hisse veya herhangi menkul kiymeti satin almasi, elde bulundurmasi veya elden ¢ikarmasi icin bir
tavsiye olarak degerlendirilmemelidir.

Bu sunum, Enerjisa yonetimi tarafindan yapilan mevcut varsayimlara, tahminlere ve Enerjisa'ya halihazirda sunulmus diger bilgilere dayanan gelecege yonelik
beyanlar icerebilir. Bilinen ve bilinmeyen cesitli riskler, belirsizlikler ve diger faktorler sirketin gelecekteki fiili sonuglari, finansal durumu, gelisimi veya performansi
ile burada verilen tahminler arasinda 6nemli farkliliklara yol acabilir. Kanuni zorunluluklar disinda, Enerjisa gelecege yonelik bu beyanlari glincellemek veya bunlari
gelecekteki olaylara veya gelismelere uygun hale getirmek icin herhangi bir sorumluluk tistlenmemektedir.

Enerjisa ve Enerjisa'nin herhangi bir temsilcisi, ilgili aliciya herhangi bir ek bilgiye erisim saglamak veya bu sunumu veya herhangi bir bilgiyi giincellemek veya bu
tar bilgilerdeki herhangi bir yanlishgr diizeltmek yikimliltgiini tstlenmemektedir.

Bu sunumdaki belirli sayisal veriler, mali bilgiler ve piyasa verileri (ylizdeler dahil), yerlesik ticari standartlara gére yuvarlanmistir. Sonug olarak, bu sunumdaki
toplam tutarlar (toplamlar veya ara toplamlar veya farkliliklar veya sayilar ile iliskilendirme mevcut ise), her durumda konsolide finansal tablolarda gériinen temel
(yuvarlanmamis) rakamlarda yer alan tutarlara karsilik gelmeyebilir. Ayrica, tablolarda ve grafiklerdeki yuvarlanmis rakamlar, ilgili tablo ve grafiklerde bulunan
toplamlari tam olarak karsilamayabilir.



Ekler




Dagitim: Faaliyet Gelirleri ve Nakit Gelisimi

D4

Faaliyet Gelirleri

(milyon TL)

Dagitim 9A 2022 9A 2023
Finansal gelir 4.014 6.710
Yatirim harcamalari geri ddemeleri 3.089 4.632
Verimlilik ve kalite 495 575
Vergi dlizeltmesi 364 182

Diger 520 465
Faaliyet Gelirleri 8.482 12.564

Faiz ve Vergi Oncesi Serbest Nakit Akisi
(milyon TL)

Dagitim 9A 2022 9A 2023

Faaliyet Gelirleri 8.482 12.564
Hentiz nakit etkisi olmayan finansal gelir -1.571 -4.842
Yatirnm harcamalar verimliligi 161 -95

[%

Net isletme sermayesi ve diger 246
Faiz ve Vergi Oncesi Operasyonel Nakit Akisi

Gerceklesen yatirim harcamalari -2.306 -7.395
Yatinnm harcamalari verimliligi -161 95
Odenmis KDV -322 -1.365
Yatinnm harcamalari kaynakli isletme sermayesi

etkisi -71 -1.766

Nakit Etkisi Olan Yatirim Harcamalari -3.500

Faiz ve Vergi Oncesi Serbest Nakit Akisi 3.818

Verimlilik ve Kalite 9A 2023
(milyon TL)

Kagak tahakkuku
ve tahsilati

Kayip/kacak
verimliligi

Kalite primi

Yatirim harcamalari
verimliligi

Faaliyet giderleri
verimliligi

9A 2023

@




"M Perakende Satis ve Miisteri Coziimleri:
~ Faaliyet Gelirleri ve Nakit Degisimi

Faaliyet Gelirleri

(milyon TL)

Perakende Satis 9A 2022 9A 2023
Diizenlemeye tabi briit kar 2.266 2.898
Serbest piyasa satislarindan elde edilen briit kar 543 948
Faaliyet giderleri -580 -1.283
Supheli alacaga bagl gelir ve gider 128 -38

Diger -386 246
Faaliyet Gelirleri 1.971 2.771

Faiz ve Vergi Oncesi Serbest Nakit Akis

(milyon TL)

Perakende Satis 9A 2022 9A 2023
Fiyat esitleme etkileri -4.160 -8.281
Net muisteri depozito ilaveleri 345 290
Net isletme sermayesindeki degisim -1.623 4.505

Faiz ve Vergi Oncesi Operasyonel Nakit Akisi

Yatirim harcamalari -59 -161

Faiz ve Vergi Oncesi Serbest Nakit Akisi

Faaliyet Gelirleri

(milyon TL)

Miisteri Coziimleri 9A 2022 9A2023
Hasilat 130 555
Satislarin maliyeti -26 -235
Briit kar (amortisman haric)

Faaliyet giderleri -47 -227
Stipheli alacak karsihig gideri -3 -4

Diger 13 603
Faaliyet Gelirleri 67 692

Faiz ve Vergi Oncesi Serbest Nakit Akisi
(milyon TL)

Miisteri Coziimleri 9A 2022 9A 2023

iyet Gelirleri 67 692

Net isletme sermayesindeki degisi
Faiz ve Vergi Oncesi Operasyonel Nakit Akisi

Yatirrm harcamalari -34 -493

Faiz ve Vergi Oncesi Serbest Nakit Akisi




) Ozet Finansal Tablolar - Bilanco

-

31 Aralik
(milyon TL) 2022
Nakit ve nakit benzerleri 8.371
Finansal varliklar 3.342
Ticari alacaklar 5.688
Tirev finansal araglar 234
Diger dénen varliklar 4.356
Donen Varliklar 21.991
Finansal varliklar 11.790
Ticari Alacaklar 109
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 8.118
Tirev finansal araglar 12
Ertelenmis vergi varligi 12.371
Diger duran varliklar 4.798
Duran Varliklar 37.198
TOPLAM VARLIKLAR 59.189
Kisa vadeli bor¢lanmalar 15.171
Diger finansal yikumliltkler 83
Ticari borglar 6.772
Tirev araglar 103
Diger kisa vadeli yukimlilikler 9.125
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31.254
Uzun vadeli bor¢lanmalar 3.925
Diger finansal yiiktmlltkler 509
Ertelenmis vergi yukimlilGga 775
Diger uzun vadeli yikimlilikler 1.154
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 6.363
Odenmis sermaye 1.181
Paylara iliskin Primler 1.776
Diger 6zkaynak kalemleri 872
Gegmis yillar karlari 17.743
Ozkaynaklar 21.572

30 Eyliil
2023
9.059
5.754
15.581
1.230
13.376
45.000
16.982
233
8.997
21

20.064

3.365
49.662
94.662

14.247
123
18.460
32
10.403
43.265

15.017
726
1.005
2.603

19.351

1.181
1.393
1.256

28.216
32.046

TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR

Not: Konsolide rakamlar Dagitim, Perakende Satis ve Miisteri C6ziimleri is kolu ile Cat1 irketi'ni kapsamaktadir.



Ozet Finansal Tablolar - Gelir Tablosu

(milyon TL) 9A 2022 9A 2023
Hasilat 62.748 98.227
Satislarin maliyeti -54.708 -83.107

Briit kar 8.040 15.120
Faaliyet giderleri -2.274 -4.878
Diger gelirler/(giderler) 399

Finansman gelirleri/(giderleri) 6ncesi faaliyet kari

Finansman gelirleri/(giderleri) -2.901 -3.436

Vergi 6ncesi kar 3.264 5.500
Vergi -888 7-431

(milyon TL) 9A 2022 9A 2023
Finansman gelirleri/(giderleri) 6ncesi faaliyet kar 6.165 8.936
Amortisman giderlerine iliskin diizeltmeler 404 540
Operasyonel kur farkindan kaynaklanan gelir ve giderlere iliskin diizeltmeler 250 763
Misteri depozitolarindan kaynaklanan degerleme farkina iliskin diizeltmeler 1.389 1.432
Tarife alacaklarinailiskin faiz geliri ile ilgili diizeltmeler 770 -617
Yatirim harcamalari geri 6demeleri 3.089 4.632
FAVOK+Yatirim Harcamalari Geri Odemeleri 10.527 15.686
Onceki mali yillara iliskin tek seferlik (gelir) / gider Y -479
Tek seferlik (gelir) / gider -76 742

Faaliyet Gelirleri

Onceki yillara iliskin tek seferlik gelir 0 208

Tek seferlik (gelir) [ gider -61 556

Vergi oran degisikligi 221 -2.876
0

Duran varlik yeniden degerleme etkisi -6.117
Baz Alinan Net Kar 2.536 4.286




Ozet Finansal Tablolar - Nakit Akisi

(milyon TL) 9A 2022 9A 2023
Dénem kari 2.376 12.931
Doénem net kari ile ilgili diizeltmeler 1.886 -7.496
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler -6.957 -541
Diger nakit girisleri (Yatinm harcamalar geri 6demeleri dahil) 6.351 6.230
Faaliyetlerden nakit akislari (faiz ve vergi 6ncesi) 3.656 11.124
Vergi 6demeleri -530 -2.797
Faiz gelirleri 413 0
Faiz 6demeleri 0 -429
Faaliyetlerden nakit akislari (faiz 6ncesi. vergi sonrasi) 3.539 7-898
Yatirnm harcamalari -3.598 -11.093
Faiz gelirleri 130 1.191
Yatirim faaliyetlerinden nakit akislari -3.468 -9.902
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit giris/cikislari 5.590 8.894
Faiz 6demeleri -2.751 -3.246
Faiz gelirleri 0 2
Temettl 6demesi -1.465 -2.716
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demeleri -148 -242
Finansman faaliyetlerinden nakit akislari 1.226 2.692
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis 1.297 688
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 412 8.371

Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 1.709 9.059

(milyon TL) 9A 2022 9A 2023
Faaliyetlerden nakit akislari (faiz ve vergi

dncesi) 3.656 1.124
Yatirim harcamalari -3.598 -11.093
Faiz ve vergi 6ncesi serbest nakit akisi 58 31
Vergi 6demeleri -530 -2.797
Faiz gelirleri 543 1.193
Faiz 6demeleri -2.751 -3.675

Faiz ve vergi sonrasi serbest nakit akisi




o

N4

'Dagitim: Gelir Tablosu

(milyon TL) 9A 2022 9A 2023
Hasilat 15.256 34.494
Finansal gelir 4.014 6.710
Dagitim hizmeti hasilati 5.705 11.969
iletim sistemi kullanim hasilati 1.540 4.941
Aydinlatma satis hasilat 1.644 3.378
Yatirim hasilati 2.306 7-395
Diger 47 101
Satislarin maliyeti -8.722 -23.125
Enerji alimi (Aydinlatma, Kayip ve Kagak) -2.295 -4.412
Yatirim maliyeti -2.306 -7.395
fletim sistemi kullanim maliyeti -1.540 -4.941
Diger -2.581 -6.377
Briit kar 6.534 11.369
Faaliyet giderleri -1.365 -3.051
Diger gelirler/(giderler) -91 -617
Finansman gelirleri/(giderleri) 6ncesi faaliyet kar 5.078 7.701
Amortisman giderlerine iliskin diizeltmeler 184 278
Operasyonel kur farkindan kaynaklanan gelir ve giderlere iliskin diizeltmeler 167 700

Tarife alacaklarinailiskin faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 40 -806
FAVOK 5.469

Yatirim harcamalari geri 6demeleri 3.089 4.632
FAVOK+Yatirim Harcamalari Geri Odemeleri

Tek seferlik (gelir) / gider

Faaliyet Gelirleri



Perakende ve Miisteri C6zlimleri: Gelir Tablosu

Perakende Miisteri Céziimleri

(milyon TL) 9A 2022 9A 2023 (milyon TL) 9A 2022 9A 2023

Hasilat (net) 47.361 63.178 Hasilat (net) 130 555
Diizenlemeye tabi 31.425 40.352 Satislarin maliyeti (-) -31 -250
Serbest 15.936 22.826 Briit kar 99 305

Satislarin maliyeti (-) -45.956 -59.732 Faaliyet giderleri -47 227
Diizenlemeye tabi -29.159 -37.542 Diger gelirler/(giderler) 10 598
Serbest -16.797 -22.190 Finansman gelirleri/(giderleri) 6ncesi faaliyet kar 62 676

Briit kar 1.405 3.446 Amortisman giderlerine iliskin diizeltmeler 5 16

Faaliyet giderleri -634 1.367 FAVOK (i 692

Diger gelirler/(giderler) 483 -1.280 Faaliyet Gelirleri 67

Finansman gelirleri/(giderleri) 6ncesi faaliyet kari 1.254 799

Amortisman giderlerine iliskin diizeltmeler 54 84

Operasyonel kur farkindan kaynaklanan gelir ve

giderlere iliskin diizeltmeler 84 63

Tarife alacaklarinailiskin faiz gelirleriile ilgili

diizeltmeler -810 189

Mdisteri depozitolarindan kaynaklanan degerleme

farkina iliskin diizeltmeler 1.389 1.432
Tek seferlik (gelir) / gider 0 204




Yatirimai iliskileri Ekibi

-
Cem Gékmen Gokkaya Pinar Saatcioglu
Hazine, Risk, Yatirimai iliskileri ve Vergi Direktéri Yatirmar iliskileri Miidiirii

+90 216 579 0932

Burak Simsek Delal Alver
Yatirima iliskileri Siire¢ Yéneticisi Yatirimai lligkileri Siire¢ Yoneticisi
+90 216 579 0931

+90 216 579 0931

@ https://enerjisainvestorrelations.com @ investorrelations@enerjisa.com



https://enerjisainvestorrelations.com/
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