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Zorlu koşullara rağmen üç segmentte de güçlü operasyonel ve finansal
performans sağlandı.

2023

Borçlanma oranı 1,5x’in altında makul bir seviyede seyrederek daha fazla 
kârlı yatırım için alan sağlamaktadır.

Sermayenin kârlı yatırımlara aktarılması ve enerji maliyetleri ile tarifelerin
geçici uyumsuzluğu sonucunda Faiz ve Vergi sonrası Serbest Nakit Akışı

- 12,9 milyar TL olarak kaydedildi.

Enflasyon Muhasebesi (TMS 29) etkisi hariç Baz Alınan Net Kâr
5,8 milyar TL ile beklentinin üst sınırında gerçekleşti.

Yönetici Özeti

Faaliyet Gelirleri 2023 yılında %38 oranında artarak daha önce paylaşılan 
beklentinin üst sınırında gerçekleşti.

Beklentinin üzerinde gerçekleşen Yatırımlar 15,7 milyar TL ile 3 katın 
üzerinde artış göstererek gelecekteki kârlılığın önünü açtı.

Baz Alınan Net Kâr’ın (TMS 29) %98’i oranında,
hisse başına 2,79 TL temettü önerisi

Not: Aksi ifade edilmedikçe, lütfen rakamları enflasyon muhasebesi etkisi hariç olarak değerlendiriniz. 2
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Finansal
Varlıklar

…

Sermaye

Enflasyon Muhasebesinin Enerjisa Finansal Tablolarına Etkisi 
(basitleştirilmiş)

❖ Parasal olmayan varlıklar, borçlar ve gelirler enflasyon (TÜFE) ile endekslenmektedir.
❖ Parasal olan varlıklar ve borçlar, sermaye hariç, aynı kalmaktadır. Bu durum bilançoda farklar yaratmakta ve net kârı

etkilemektedir.
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… … … 26.9 milyar TL 20.8 milyar TL

6.1 milyar TL

… 5.8 milyar TL3.4 milyar TL

2023
TMS 29

2023 
TMS 29 etkisi hariç

= 2.4 milyar TL

Baz Alınan Net Kâr’ı 
etkilememektedir
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Finansal Göstergeler

Faaliyet Gelirleri1

(milyon TL)

Yatırımlar3

(milyon TL)

Baz Alınan Net Kâr2

(milyon TL)

2022
(TMS 29 etkisi hariç)

2023 
(TMS 29 etkisi hariç)

2023 
(TMS 29)

4.461

5.816

3.367

+%30,4

2022 2023

4.620

15.731

+%240,5

2022 
(TMS 29 etkisi hariç)

2023 
(TMS 29 etkisi hariç)

2023  
(TMS 29)

15.091

20.765

26.939
+%37,6

2022 
(TMS 29 etkisi hariç)

2023 
(TMS 29 etkisi hariç)

2023 
(TMS 29)

10,7
milyarTL4

28,6
milyarTL4

0,7x

1,4x

Net Finansal Borç/ Faaliyet Gelirleri

1) Faaliyet Gelirleri: FAVÖK + Yatırım Harcamaları – Tek Seferlik Kalemler
2) Baz Alınan Net Kâr: Net Kâr – Tek Seferlik Kalemler

3) Dağıtım ve Müşteri Çözümleri Yatırımlarını içermektedir
4) Net Finansal Borç

2022 2023

1.557

-12.900

-14.457

Faiz ve Vergi Sonrası
Serbest Nakit Akışı
(milyon TL)

1,1x

28,6
milyarTL4

4
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Faaliyet Gelirleri Gelişimi

5

(milyon TL)

675

712

2023 Enflasyon Muhasebesi etkisi hariç

17.667

15.091

20.765

26.939

Diğer -531

Müşteri Çözümleri brüt kâr

Perakende: Serbest piyasa satışlarından
elde edilen brüt kâr

215

Perakende: Düzenlemeye tabi brüt kâr

-3.262

Dağıtım: Yatırım harcamaları geri ödemeleri

Dağıtım: Finansal Gelir

2022 Enflasyon Muhasebesi etkisi hariç

Çıkar: 31.12.2022 itibarıyla
TMS 29 etkisi

-2.576

2022 Enflasyon Muhasebesi ile

Dağıtım: Verimlilik & Kalite

2023 Enflasyon Muhasebesi ile

Ekle: 31.12.2023 itibarıyla
TMS 29 etkisi

5.808

2.057

6.174

+9.272+5.674
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(milyon TL)

Baz Alınan Net Kâr Gelişimi

6

Faaliyet gelirleri
(Yatırım harcamaları geri ödemeleri hariç)

-606

4.461

5.816

3.367

Faaliyetlerden kaynaklı kur zararı

-188

-2.233
Net kredi ve

tahvil faiz giderleri

-741Müşteri depozito değerleme gideri

-151Diğer finansal giderler

Vergiler

2023 Enflasyon Muhasebesi etkisi hariç

-2.449
Ekle: 31.12.2023 itibarıyla

TMS 29 etkisi

2.605

2023 Enflasyon Muhasebesi ile

Amortisman

2022 Enflasyon Muhasebesi ile

Çıkar: 31.12.2022 itibarıyla
TMS 29 etkisi

2022 Enflasyon Muhasebesi etkisi hariç

1.856

1.657

3.617

+1.355 +762
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Operasyonel Göstergeler

Yatırım
Harcamaları
(milyon TL)

Düzenlemeye
Tabi Varlık
Tabanı
(milyar TL)

Verimlilik ve
Kalite1

(milyon TL)

Düzenlemeye
Tabi Segment

Serbest
Segment

Müşteri
Çözümleri

Dağıtım Perakende Satış veMüşteri Çözümleri

7

2022 2023

4.452

13.564

+9.112

2022 2023

19,9

34,3

+%72,8

2022 2023 2023

1.292

-1.970 -2.139

-3.262

2022 2023

27,5 30,4

+%10,4

Hacim (TWh)

2022 2023

%8,1 %7,3

-%8,9

Brüt Marj (%)

2022 2023

11,7 12,8

+%9,6

Hacim (TWh)

2022 2023

%4,2 %3,8

-%9,3

Brüt Marj (%)

Brüt Kâr (milyon TL)

2022 2023

24,1
29,5

+%22,4

GES Kurulu Güç (MWp) Şarj Soket Sayısı

788

2022 2023

1.780

+%125,9

160

872

2022 2023 2023

1.012

+%445,0

1) Yatırım harcamaları, işletme giderleri ve Kayıp/Kaçak verimliliklerinin yanı sıra kaçak tahakkuku ve tahsilatı ile kalite primi dahildir.

(TMS 29 etkisi hariç) (TMS 29 etkisi hariç) (TMS 29)

(TMS 29
etkisi hariç)

(TMS 29
etkisi hariç)

(TMS 29)
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Serbest Nakit Akışı
İş Kolları Tarafından Gerçekleştirilen Yatırımlar (milyon TL)

8

9474

2022

453

2023

4.620

15.731

4.452

13.564

1.714

+11.111

Dağıtım Yatırımları Müşteri Çözümleri Yatırımları E-Şarj Yatırımları

Faiz ve Vergi Sonrası Serbest Nakit Akışı (milyon TL)

2022 2023

1.557

-12.900

-14.457

Tarife Etkisi (milyon TL)

2022 2023

3.783

-3.120

-6.903
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Ekonomik Net Borç

Ekonomik Net Borç Gelişimi (milyon TL) Ekonomik Net Borç Kompozisyonu (milyon TL)

9

5.224

YS 2023

Diğer 2.439

Temettü ödemesi 2.716

Müşteri
depozitolarındaki

değişim

15.188

35.983

2.740

Vergi
ödemeleri

3.111

Net faiz
ödemeleri

4.565

Faiz ve vergi öncesi
serbest nakit akışı

YS 2022

+20.795
(+%136,9)

439

4.014

4.867

13.790

592

-8.049

-322-143

2022

667

6.754

21.111

11.573

909
-2.671

-1.830
-530

2023

Kiralama
yükümlülükleri

Müşteri
depozitoları

Krediler

Diğer finansal
yükümlülükler

Nakit (TL)

Nakit (FX)

Türev Enstrümanlar

15.188

35.983

Finansal 
Net Borç

10.735
milyon TL

Tahviller

YS 2022: 31 Aralık 2022 itibarıyla, YS 2023: 31 Aralık 2023 itibarıyla

Finansal 
Net Borç

28.562
milyon TL
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Borç Dağılımı
(Ortalama Borç Dağılımı1, nakit ve türev enstrümanlar hariç)

2022 2023

Enerjisa Finansman Oranları2

(Ortalama Faiz Oranları1 (%), nakit ve türev enstrümanlar dahil)

%5,4

%23,4

2022

%5,6

%32,5

2023

Nakit ve Türev Enstrümanların
Faiz Etkisi

Bonds and Loans

%28,8

%38,1

+9,4

Krediler Tahviller

%83

%17

Krediler Tahviller

%44

%56
2,8 

milyar TL

13,4 
milyar TL

12,8
milyar TL

10,0
milyar TL

Sürdürülebilirlik odaklı strateji sebebiyle finansman sağlamada 

rekabetçi üstünlük:

❖ Ekim 2023’te yeşil tahviller için 15 milyar TL’lik tahvil üst sınırı 

onaylandı, bu tutarın 2 milyar TL’lik kısmı kullanıldı.

❖ Aralık 2023’te konvansiyonel tahviller için 20 milyar TL’lik 

tahvil üst sınırı onaylandı, bu tutarın 5,5 milyar TL’lik kısmı 

kullanıldı.

❖ Avrupa İmar ve Kalkınma Bankası’ndan (EBRD) 100 milyon 

USD  değerinde  TLREF endeksli finansman sağlandı.

İhraç Tutarı 

(milyon TL)

Faiz / Getiri Oranı 

(%)
İhraç Tarihi İtfa Tarihi

2.500 %32,50 27.01.2023 28.02.2024

1.375 %33,00 03.03.2023 12.03.2025

950 %35,00 06.04.2023 04.04.2025

1.183 %42,50 21.06.2023 04.07.2025

3.100 %42,50 17.07.2023 17.07.2025

2.260 %39,00 09.08.2023 08.08.2025

1.000 %48,00 20.09.2023 25.09.2025

2.600 %49,50 02.10.2023 08.10.2025

2.000 %48,00 25.10.2023 17.01.2025

16.968

Finansmana İlişkin Gelişmeler

1) Aralık 2022  - Aralık 2023 arası ortalama     2) Faaliyetlerden kaynaklı kur zararı hariç
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34,3 milyar TL

2023 Hedefleri Gerçekleştirildi

11

1) Dağıtım yatırımları, yatırım harcaması olarak sınıflandırılmıştır. Müşteri Çözümleri yatırımları Operasyonel Nakit Akışı altında Net İşletme Sermayesi olarak 
sınıflandırılmıştır.

2) Genel Kurul onayına tabidir.

2023 Görünüm (TMS 29 etkisi hariç)

2023 Faaliyet Gelirleri: 20 – 24 milyar TL

2023 Baz Alınan Net Kâr: 5,0 – 6,0 milyar TL

2023 Düzenlemeye Tabi Varlık Tabanı (DVT): 30 – 35 milyar TL

Yatırımlar1 2023 of 11 – 15 milyar TL 

Gerçekleşen
(TMS 29 etkisi hariç)

20,8 milyar TL✓

5,8 milyar TL  ✓

34,3 milyar TL ✓

15,7 milyar TL  ✓

Gerçekleşen
(TMS 29)

26,9 milyar TL

16,9 milyar TL

3,4 milyar TL 

TMS 29 uygulanmış Baz Alınan Net Kârın 98%’i ve enflasyon muhasebesi uygulanmamış Baz Alınan Net Kârın 
%57’si oranında, hisse başına 2,79 TL temettü önerisi Genel Kurul’a teklif edilmesine karar verildi.
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Bu sunum, Enerjisa Enerji A.Ş. ("Enerjisa") ile ilgili herhangi bir amaç için itimat edilmemesi gereken bilgiler içermektedir. Bu sunum yeniden dağıtılamaz,
çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya başka bir kişiye aktarılamaz veya tamamen veya kısmen başka bir amaçla kullanılamaz. Bu belgeye erişerek, bu belgede belirtilen
sınırlamalara ve bu sunumun kullanıma sunulduğu Enerjisa web sayfasında belirtilen sınırlamalara uymayı kabul etmektesiniz.

Bu belge yalnızca bilgi amaçlı sunulmuştur. Bu belge, yatırım tavsiyesi olarak değerlendirilmemeli, herhangi bir değerlendirme veya menkul kıymet için temel
oluşturması amaçlanmamalı ve herhangi bir kişinin herhangi bir hisse veya herhangi menkul kıymeti satın alması, elde bulundurması veya elden çıkarması için bir
tavsiye olarak değerlendirilmemelidir.

Bu sunum, Enerjisa yönetimi tarafından yapılan mevcut varsayımlara, tahminlere ve Enerjisa'ya halihazırda sunulmuş diğer bilgilere dayanan geleceğe yönelik
beyanlar içerebilir. Bilinen ve bilinmeyen çeşitli riskler, belirsizlikler ve diğer faktörler şirketin gelecekteki fiili sonuçları, finansal durumu, gelişimi veya performansı
ile burada verilen tahminler arasında önemli farklılıklara yol açabilir. Kanuni zorunluluklar dışında, Enerjisa geleceğe yönelik bu beyanları güncellemek veya bunları
gelecekteki olaylara veya gelişmelere uygun hale getirmek için herhangi bir sorumluluk üstlenmemektedir.

Enerjisa ve Enerjisa'nın herhangi bir temsilcisi, ilgili alıcıya herhangi bir ek bilgiye erişim sağlamak veya bu sunumu veya herhangi bir bilgiyi güncellemek veya bu
tür bilgilerdeki herhangi bir yanlışlığı düzeltmek yükümlülüğünü üstlenmemektedir.

Bu sunum ayrıca, Yönetim Kurulumuz ve finansal raporlamadan sorumlu Yöneticilerimizin sorumluluğunda, sadece yatırımcılarımıza daha önce sağlanan hedefler
ile tutarlı bir bütünsel bakış sağlamak amacıyla, enflasyon muhasebesine göre düzeltilmemiş finansal bilgileri de içermektedir ve ilgili finansal bilgiler bağımsız bir
denetçi tarafından denetlenmemiştir. Söz konusu finansal bilgiler 08.03.2024 Cuma günü Kamuyu Aydınlatma Platformu'nda özel durum açıklaması şeklinde
açıklanmıştır.

Bu sunumdaki belirli sayısal veriler, mali bilgiler ve piyasa verileri (yüzdeler dahil), yerleşik ticari standartlara göre yuvarlanmıştır. Sonuç olarak, bu sunumdaki
toplam tutarlar (toplamlar veya ara toplamlar veya farklılıklar veya sayılar ile ilişkilendirme mevcut ise), her durumda konsolide finansal tablolarda görünen temel
(yuvarlanmamış) rakamlarda yer alan tutarlara karşılık gelmeyebilir. Ayrıca, tablolarda ve grafiklerdeki yuvarlanmış rakamlar, ilgili tablo ve grafiklerde bulunan
toplamları tam olarak karşılamayabilir.

Önemli Uyarı
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Ekler
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TMS 29

2022 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle

Dağıtım 2022 2022 2023

Finansal gelir 7.218 11.893 14.666 

Yatırım harcamaları geri ödemeleri 4.753 7.832 8.496 

Verimlilik ve kalite 1.495 2.463 -2.139

Vergi düzeltmesi 566 933 -

Diğer 453 747 717 

Faaliyet Gelirleri 14.485 23.868 21.740 

TMS 29

2022 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle

Dağıtım 2022 2022 2023

Faaliyet Gelirleri 14.485 23.868 21.740

IAS 29 impacts -6.882 -11.339 -4.910

Henüz nakit etkisi olmayan finansal gelir -2.906 -4.789 -9.578

Yatırım harcamaları verimliliği 811 1336 -105

Net işletme sermayesi ve diğer 1.480 2.438 8.995

Faiz ve Vergi Öncesi Operasyonel Nakit Akışı 6.988 11.514 16.142

TMS 29 etkileri -3.190 -5.258 -3.402

Gerçekleşen yatırım harcamaları -2.702 -4.452 -13.564

Yatırım harcamaları verimliliği -811 -1.336 105

Ödenmiş KDV -575 -947 -2.373

Yatırım harcamaları kaynaklı işletme sermayesi etkisi 370 610 3.245

Nakit Etkisi Olan Yatırım Harcamaları -6.908 -11.383 -15.989

Faiz ve Vergi Öncesi Serbest Nakit Akışı 80 131 153

Dağıtım: Faaliyet Gelirleri ve Nakit Gelişimi

14

Faiz ve Vergi Öncesi Serbest Nakit Akışı
(milyon TL)

Faaliyet Gelirleri
(milyon TL)
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TMS 29

2022 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle

Perakende 2022 2022 2023

Düzenlemeye tabi brüt kâr 3.474 5.724 4.609 

Serbest piyasa satışlarından elde edilen brüt kâr 1.140 1.878 1.568 

Faaliyet giderleri -1.094 -1.803 -2.496

Şüpheli alacağa bağlı gelir ve gider 271 447 208 

Diğer -539 -888 336

Faaliyet Gelirleri 3.252 5.358 4.225

TMS 29

2022 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle

Perakende 2022 2022 2023

Faaliyet Gelirleri 3.252 5.358 4.225

TMS 29 etkileri -1.047 -1.724 -857

Fiyat eşitleme etkileri 6.711 11.058 -8.663

Net müşteri depozito ilaveleri 324 534 321

Net işletme sermayesindeki değişim -4.353 -7.173 2.532

Faiz ve Vergi Öncesi Operasyonel Nakit Akışı 4.887 8.053 -2.442

TMS 29 etkileri -24 -40 -62

Yatırım harcamaları -133 -219 -219

Faiz ve Vergi Öncesi Serbest Nakit Akışı 4.730 7.794 -2.723

Perakende Satış: Faaliyet Gelirleri ve Nakit Gelişimi

15

Faiz ve Vergi Öncesi Serbest Nakit Akışı
(milyon TL)

Faaliyet Gelirleri
(milyon TL)
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TMS 29

2022 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle

Müşteri Çözümleri 2022 2022 2023

Hasılat 268 442 1.634

Satışların maliyeti -80 -132 -622

Brüt kâr (amortisman hariç) 188 310 1012

Faaliyet giderleri -94 -155 -438

Diğer -70 -115 597

Faaliyet Gelirleri 24 40 1171

TMS 29

2022 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle

Müşteri Çözümleri 2022 2022 2023

Faaliyet Gelirleri 24 40 1.171

TMS 29 etkileri -734 -1.210 -1.435

Net işletme sermayesindeki değişim -201 -331 -3.060

Faiz ve Vergi Öncesi Operasyonel Nakit Akışı -911 -1.501 -3.324

TMS 29 etkileri 9 14 47

Yatırım harcamaları -90 -148 -576

Faiz ve Vergi Öncesi Serbest Nakit Akışı -992 -1.635 -3.853

Müşteri Çözümleri: Faaliyet Gelirleri ve Nakit Gelişimi
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Faiz ve Vergi Öncesi Serbest Nakit Akışı
(milyon TL)

Faaliyet Gelirleri
(milyon TL)



Genele Açık17Not: Konsolide rakamlar Dağıtım, Perakende Satış, Müşteri Çözümleri iş birimleri ile birlikte yasal Şirket tüzel kişiliğini de içerir.

TMS 29

2022 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle

31 Aralık 31 Aralık 31 Aralık

(milyon TL) 2022 2022 2023

Nakit ve nakit benzerleri 8.371 13.793 4.501 

Finansal varlıklar 3.342 5.507 5.959 

Ticari alacaklar 5.688 9.372 15.533 

Diğer Alacaklar 1.863 3.069 5.481 
Türev finansal araçlar 235 387 570 

Stoklar 1.881 3.100 3.947 
Diğer dönen varlıklar 951 1.567 4.695 
Dönen Varlıklar 22.331 36.795 40.686 

Finansal varlıklar 11.790 19.427 25.799 

Ticari Alacaklar 109 180 823 

Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar 25.623 42.220 41.264 

Türev finansal araçlar 12 19 5 
Ertelenmiş vergi varlığı 11.874 19.565 21.031 

Diğer duran varlıklar 4.805 7.918 2.488 
Duran Varlıklar 54.213 89.329 91.410 
TOPLAM VARLIKLAR 76.544 126.124 132.096 

Kısa vadeli borçlanmalar 15.171 24.998 20.170 

Diğer finansal yükümlülükler 83 136 140 

Ticari borçlar 6.772 11.159 16.209 

Türev araçlar 103 170 45 

Diğer kısa vadeli yükümlülükler 9.126 15.038 11.440 
Kısa Vadeli Yükümlülükler 31.256 51.501 48.004 

Uzun vadeli borçlanmalar 3.924 6.465 13.181 

Diğer finansal yükümlülükler 509 839 769 
Türev finansal araçlar - - -
Ertelenmiş vergi yükümlülüğü 3.992 6.577 7.915 

Diğer uzun vadeli yükümlülükler 1.156 1.904 4.453 
Uzun Vadeli Yükümlülükler 9.580 15.785 26.318 

Ödenmiş sermaye 1.181 1.181 1.181 

Sermaye Düzeltme Farkları 4.985 8.979 8.979 

Paylara İlişkin Primler 13.520 22.277 21.716 

Diğer özkaynak kalemleri 2.427 3.999 2.529 

Geçmiş yıllar kârları 13.596 22.402 23.369 
Özkaynaklar 35.709 58.838 57.774 

TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER VE ÖZKAYNAKLAR 76.544 126.124 132.096 

Özet Finansal Tablolar – Bilanço
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Özet Finansal Tablolar – Gelir Tablosu
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TMS 29

2022 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle

1 Ocak 
31 Aralık

1 Ocak 
31 Aralık

1 Ocak 
31 Aralık

(milyon TL) 2022 2022 2023

Hasılat 99.113 163.312 168.665 

Satışların maliyeti -85.033 -140.112 -143.110 

Brüt kâr 14.080 23.200 25.555 

Faaliyet giderleri -5.571 -9.179 -11.501 

Diğer gelirler/(giderler) 2.277 3.752 842 

Finansman gelirleri/(giderleri) öncesi faaliyet kârı 10.786 17.773 14.896 

Finansman gelirleri/(giderleri) -4.649 -7.660 -7.581 

Parasal kazanç / (kayıp) -3.607 -5.943 -2.047 

Vergi öncesi kâr 2.530 4.170 5.268 

Vergi 9.993 16.465 -751 

Net Kâr 12.523 20.635 4.517 

TMS 29

2022 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle

1 Ocak 
31 Aralık

1 Ocak 
31 Aralık

1 Ocak 
31 Aralık

(milyon TL) 2022 2022 2023

Finansman gelirleri/(giderleri) öncesi faaliyet kârı 10.786 17.773 14.896 

Amortisman giderlerine ilişkin düzeltmeler 1.826 3.008 3.328 

Operasyonel kur farkından kaynaklanan gelir ve giderlere ilişkin düzeltmeler 334 550 1.165 

Tarife alacaklarına ilişkin faiz geliri ile ilgili düzeltmeler -1.148 -1.892 -1.258 

FAVÖK 11.798 19.439 18.131 

Yatırım harcamaları geri ödemeleri 4.753 7.832 8.496 

FAVÖK+Yatırım Harcamaları Geri Ödemeleri 16.551 27.271 26.627 

Önceki yıllara ilişkin tek seferlik (gelir) / gider - - -

Tek seferlik (gelir) / gider 1.116 1.839 312 

Faaliyet Gelirleri 17.667 29.110 26.939 

Net Kâr 12.523 20.635 4.517

Önceki yıllara ilişkin tek seferlik gelir - - -

Tek seferlik (gelir) / gider 887 1.462 -1.051 

Vergi oran değişikliği 311 512 -1.478 

Duran varlık yeniden değerleme etkisi -11.116 -18.316 1.379 

Baz Alınan Net Kâr 2.605 4.293 3.367



Genele Açık

Özet Finansal Tablolar – Nakit Akışı
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TMS 29

2022 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle

1 Ocak 
31 Aralık

1 Ocak 
31 Aralık

1 Ocak 
31 Aralık

(milyon TL) 2022 2022 2023

Dönem kârı 12.523 20.635 4.517

Dönem net kârı ile ilgili düzeltmeler -8.871 -14.617 -1.775

İşletme sermayesinde gerçekleşen değişimler -2.023 -3.334 -4.814

Diğer nakit girişleri (Yatırım harcamaları geri ödemeleri dahil) 9.827 16.194 12.344

Faaliyetlerden nakit akışları (faiz ve vergi öncesi) 11.456 18.878 10.272

Vergi ödemeleri -718 -1.183 -3.149

Faiz gelirleri 1.027 1.692 0

Faiz ödemeleri 0 0 -653

Faaliyetlerden nakit akışları (faiz öncesi. vergi sonrası) 11.765 19.387 6.470

Yatırım harcamaları -7.162 -11.801 -16.870

Faiz gelirleri 290 478 2.376

Yatırım faaliyetlerinden nakit akışları -6.872 -11.323 -14.494

Borçlanmadan kaynaklanan nakit giriş/çıkışları 9.561 15.753 15.479

Faiz ödemeleri -4.288 -7.066 -6.887

Temettü ödemesi -1.959 -3.228 -3.978

Kira sözleşmelerinden kaynaklanan borç ödemeleri -247 -407 -460

Finansman faaliyetlerinden nakit akışları 3.067 5.052 4.154

Nakit ve nakit benzerlerindeki artış 7.960 13.116 -3.870

Dönem başı nakit ve nakit benzerleri 677 1.115 13.793

Nakit ve nakit benzerleri üzerindeki enflasyon etkisi (-) -266 -438 -5.422

Dönem sonu nakit ve nakit benzerleri 8.371 13.793 4.501

TMS 29

2022 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle
1 Ocak 

31 Aralık
1 Ocak 

31 Aralık
1 Ocak 

31 Aralık

(milyon TL) 2022 2022 2023

Faaliyetlerden nakit akışları (faiz ve vergi öncesi) 11.456 18.878 10.272

Yatırım harcamaları -7.162 -11.801 -16.870

Faiz ve vergi öncesi serbest nakit akışı 4.294 7.077 -6.598

Vergi ödemeleri -718 -1.183 -3.149

Faiz gelirleri 1.317 2.170 2.376

Faiz ödemeleri -4.288 -7.066 -7.540

Faiz ve vergi sonrası serbest nakit akışı 605 998 -14.911
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Dağıtım: Gelir Tablosu
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TMS 29

2022 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle

1 Ocak 
31 Aralık

1 Ocak 
31 Aralık

1 Ocak 
31 Aralık

(milyon TL) 2022 2022 2023

Hasılat 28.611 47.142 64.413

Finansal gelir 7.218 11.893 14.666

Dağıtım hizmeti hasılatı 10.703 17.635 17.468

İletim sistemi kullanım hasılatı 2.496 4.112 8.730

Aydınlatma satış hasılatı 3.347 5.515 6.039

Yatırım hasılatı 4.777 7.871 17.342

Diğer 70 116 168

Satışların maliyeti -17.008 -28.023 -45.285

Enerji alımı (Aydınlatma, Kayıp ve Kaçak) -4.348 -7.164 -7.757

Yatırım maliyeti -5.588 -9.207 -17.342

İletim sistemi kullanım maliyeti -2.496 -4.112 -8.730

Diğer -4.576 -7.540 -11.456

Brüt kâr 11.603 19.119 19.128

Faaliyet giderleri -3.055 -5.033 -6.339

Diğer gelirler/(giderler) -466 -768 -629

Finansman gelirleri/(giderleri) öncesi faaliyet kârı 8.082 13.318 12.160

Amortisman giderlerine ilişkin düzeltmeler 569 937 1.231

Operasyonel kur farkından kaynaklanan gelir ve giderlere ilişkin düzeltmeler 230 379 1.068

Tarife alacaklarına ilişkin faiz gelirleri ile ilgili düzeltmeler -214 -353 -1.266

FAVÖK 8.667 14.281 13.193

Yatırım harcamaları geri ödemeleri 4.753 7.832 8.496

FAVÖK+Yatırım Harcamaları Geri Ödemeleri 13.420 22.113 21.689

Tek seferlik (gelir) / gider 1.065 1.755 51

Faaliyet Gelirleri 14.485 23.868 21.740
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TMS 29

2022 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle

1 Ocak 
31 Aralık

1 Ocak 
31 Aralık

1 Ocak 
31 Aralık

(milyon TL) 2022 2022 2023

Hasılat (net) 70.235 115.729 102.617

Düzenlemeye tabi 43.114 71.041 62.435

Serbest 27.121 44.688 40.182

Satışların maliyeti (-) -67.927 -111.926 -97.149

Düzenlemeye tabi -39.692 -65.402 -57.947

Serbest -28.235 -46.524 -39.202

Brüt kâr 2.308 3.803 5.468

Faaliyet giderleri -1.229 -2.025 -2.742

Diğer gelirler/(giderler) 2.817 4.642 886

Finansman gelirleri/(giderleri) öncesi faaliyet kârı 3.896 6.420 3.612

Amortisman giderlerine ilişkin düzeltmeler 135 222 245

Operasyonel kur farkından kaynaklanan gelir ve giderlere ilişkin düzeltmeler 104 171 98

Tarife alacaklarına ilişkin faiz gelirleri ile ilgili düzeltmeler -934 -1.539 9

FAVÖK 3.201 5.274 3.964

Tek seferlik (gelir) / gider 51 84 261

Faaliyet Gelirleri 3.252 5.358 4.225
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TMS 29

2022 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle 2023 satın alma gücüyle

1 Ocak 
31 Aralık

1 Ocak 
31 Aralık

1 Ocak 
31 Aralık

(milyon TL) 2022 2022 2023

Hasılat (net) 268 442 1.634

Satışların maliyeti (-) -99 -163 -676

Brüt kâr 169 279 958

Faaliyet giderleri -94 -155 -438

Diğer gelirler/(giderler) -70 -115 597

Finansman gelirleri/(giderleri) öncesi faaliyet kârı 5 9 1.117

Amortisman giderlerine ilişkin düzeltmeler 19 31 54

FAVÖK 24 40 1.171

Faaliyet Gelirleri 24 40 1.171
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