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“Enerjisa Enerji A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e  Zorlu finansal kosullara ragmen, glicli operasyonel performansin stirdurilmesi,

e 2023 yilinda borgluluk seviyesindeki artis nedeniyle kétiilesme yasanmakla birlikte, incelenen yillarda saghkh finansal
kaldirag yapisi,

e Uzun sureli elektrik tedarik ve dagitim lisansi ile desteklenen 6ngorilebilir ve istikrarli is profili,

e  Musteri ¢cozimleri is kolunun gelir ve karlihga katkisinda kayda deger artis,

e Sabanci Toplulugu ve E.ON tarafindan desteklenen saygin ortaklik yapisi,

e Kurumsal ydnetim uygulamalarina ve uluslararasi kalite standartlarina yiksek dizeyde uyum,

e  Gorece dusuk kalan tarife artiglari ve yatirnm harcamalari kaynakli negatif serbest nakit akisinin, Sirket'in likiditesi ve
borglulugu Uzerindeki baskiyi artirabilecek olmasi,

e 2023 yilinda faiz karsilama metriklerinde bozulma yasanmasi,

e  Firma faaliyetlerinin mevzuat diizenlemelerine bagli yapisi,

o Oncii ekonomik géstergeler kiiresel capta ekonomik yavaslamaya isaret ederken, miktarsal sikilastirma tedbirleri yurt icinde
tlketim artisini kisitlamayi ve yumusak inis saglamayi hedeflemesi.

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Enerjisa Enerji A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating notu “AAA (tr)"”
seviyesinden “AA (tr)" seviyesine revize edilmis olup, tim not ve gériinimleri asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA (tr) / (Stabil Gorinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu i J1+ (tr) / (Stabil Gérunum)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BBB+ / (Stabil Goriinim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu :  BBB+ / (Stabil Gérinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz goriisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtimedikge 1 yil gegerlidir. Ara d6nem gézden
gecgirmelerin gecgerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.

Saygilarimizla,
JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.

Sevket GULEC Prof. Dr. Feyzullah YETGIN
Genel Miidiir Yardimcisi Genel Miidiir

Telif hakki © 2007, JCR Eurasia Rating. Maslak Mahallesi Tasyoncasi Sokak No: 1 / F F2 Blok Kat: 2 34485 Sarlyer / Istanbul / Tiirkiye Telefon: +90 (212) 352.56.73 Faks: +90 (212) 352.56.75
Izinsiz cogaltilmasi yasaktir. Tum haklari sakhdir. Tiim bllgller JCR Eurasia Rating'in giivenilir oldug dan ve Sirket tarafindan sagl. bilgi / dan
Ancak, JCR Eurasia Rating bu bilgilerin ger igini, dogr g ve yeterliligini garanti etmez. JCR Eurasia Rating derecelendlrmelerl, bir menkul kiymetin ve ihracginin kredibilitesine lll;km
objektif ve bagimsiz gériislerdir ve herhangi bir kul kiymetin elde t veya veya tahvil cikarilmasi igin bir yatirim tavsiyesi olarak degerlendiriimemelidir. Bu
derecelendirme raporu, SPK (Sermaye Piyasasi Kurulu), BDDK (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu) tarafindan tescil edilen ve onaylanan dolojiler ve -arasi kabul gormiis
derecelendirme ilke ve ybnergeleri cercevesinde olusturulmus olup, NRSRO (Ulusal Olarak Taninan Istatistiksel Derecelendirme Kurulusu) dii leri da degildir.
http://www.jcrer.com.tr




