
Enerjisa Enerji AŞ 1Ç 2025 ÖZET BİLGİ (TLm) 2024 satın 2025 satın 2025 satın
Konsolide alma gücüyle alma gücüyle alma gücüyle Değişim
Finansal Tablolar 1Ç 2024 1Ç 2024 1Ç 2025 25-24
Hasılat 34,503 47,650 45,626 -2,024
Satışların maliyeti -24,909 -34,400 -33,195 1,205
Brüt Kâr 9,594 13,250 12,431 -819
Faaliyet giderleri -3,277 -4,526 -4,684 -158
Diğer gelir/gider -615 -849 1,080 1,929
Faaliyet Kârı 5,702 7,875 8,827 952
Amortisman giderlerine ilişkin düzeltmeler 1,013 1,399 1,434 35
Operasyonel kur farkından kaynaklanan giderlere ilişkin düzeltmeler 99 137 15 -122
Tarife alacaklarına ilişkin faiz gelirleri ile ilgili düzeltmeler -455 -628 -1,229 -601
FAVÖK 6,359 8,783 9,047 264
Yatırım harcamaları geri ödemeleri 3,000 4,143 3,972 -171
FAVÖK+Yatırım Harcamaları Geri Ödemeleri 9,359 12,926 13,019 93
Tek seferlik (gelir) / gider 64 88 25 -63
Faaliyet Gelirleri 9,423 13,014 13,044 30

FAVÖK 6,359 8,783 9,047 264
Amortisman -1,013 -1,399 -1,434 -35
Finansal sonuç -3,386 -4,676 -4,506 170

Net kredi ve tahvil faiz gideri -3,573 -4,934 -5,534 -600
Ortalama net kredi ve tahvil finansman oranı (%) 44.4% 44.4% 45.35% 1.0%
Ortalama kredi ve tahvil finansman oranı (%) - 
nakit ve türevlerin etkisi hariç

43.6% 43.6% 45.42% 1.8%

Faaliyetlerden kaynaklı kur kazancı / (zararı) -99 -137 -15 122
Kiralama borçları faiz gideri -63 -87 -95 -8
Diğer 349 482 1,138 656

Parasal (kayıp) / kazanç -1,252 -1,730 -1,184 546
Gelir vergisi -3,466 -4,787 -2,664 2,123
Net Kâr -2,758 -3,809 -741 3,068
Tek seferlik (gelir) / gider 46 64 19 -45
Duran varlık yeniden değerleme etkisi 3,069 4,238 2,050 -2,188
Baz Alınan Net Kâr 357 493 1,328 835
Hisse başına kazanç (kr) 0.30 0.42 1.12 0.71
Faiz ve Vergi Öncesi Operasyonel Nakit Akışı 2,918 4,030 4,839 809
Yatırım harcamaları -4,387 -6,058 -3,456 2,602
Faiz ve Vergi Öncesi Serbest Nakit Akışı -1,469 -2,028 1,383 3,411
Net faiz ödemeleri -2,274 -3,140 -4,417 -1,277
Vergi ödemeleri - - -12 -12
Faiz ve Vergi Sonrası Serbest Nakit Akışı -3,743 -5,168 -3,046 2,122

Finansal Net Borç (Açılış bakiyesi) 32,864 45,386 49,306 3,920
Faiz ve vergi sonrası serbest nakit akışı 3,743 5,169 3,046 -2,123
Diğer (Kur değişimi, Faiz tahakkuku) 822 1,135 1,233 98
Enflasyon etkisi -4,399 -6,075 -4,640 1,435

Finansal Net Borç (Kapanış bakiyesi) 33,030 45,615 48,945 3,330
Finansal Net Borç / Faaliyet Gelirleri - - - -

Ekonomik Net Borç (Kapanış Bakiyesi) 41,324 57,070 60,329 3,259

Genele Açık



Enerjisa Enerji AŞ 1Ç 2025 ÖZET BİLGİ (TLm) 2024 satın 2025 satın 2025 satın
Perakende & Müşteri Çözümleri alma gücüyle alma gücüyle alma gücüyle Değişim
Finansal Tablolar 1Ç 2024 1Ç 2024 1Ç 2025 25-24
Düzenlemeye tabi brüt kâr 836 1,155 1,979 824
Serbest piyasa satışlarından elde edilen brüt kâr 237 328 449 121
Faaliyet giderleri -719 -993 -1,047 -54
Şüpheli alacağa bağlı gelir ve gider 262 361 305 -56

Şüpheli alacak karşılığı gideri 20 28 -56 -84
Vadesi geçmiş elektrik alacaklarından elde edilen faiz geliri 227 313 345 32
Prim tahsilatları 15 20 16 -4

Diğer 116 160 -9 -169
Faaliyet Gelirleri 732 1,011 1,677 666
TMS 29 etkileri -69 -95 -30 65
Fiyat eşitleme etkileri 2,375 3,279 -278 -3,557
Net müşteri depozito ilaveleri 15 20 -530 -550
Net işletme sermayesindeki değişim -2,449 -3,381 -1,125 2,256
Faiz ve Vergi Öncesi Operasyonel Nakit Akışı 604 834 -286 -1,120
TMS 29 etkileri -2 -2 1 3
Yatırım harcamaları -55 -76 -108 -32
Faiz ve Vergi Öncesi Serbest Nakit Akışı 547 756 -393 -1,149

2024 satın 2025 satın 2025 satın
Müşteri Çözümleri alma gücüyle alma gücüyle alma gücüyle Değişim
Finansallar 1Ç 2024 1Ç 2024 1Ç 2025 25-24
Hasılat 3,146 4,345 2,303 -2,042
Satışların maliyeti -1,172 -1,619 -754 865
Brüt kâr (amortisman hariç) 1,974 2,726 1,549 -1,177
Faaliyet giderleri -113 -156 -174 -18
Diğer -1,412 -1,950 -555 1,395
Faaliyet Gelirleri 449 620 820 200
TMS 29 etkileri -19 -26 -29 -3
Net işletme sermayesindeki değişim -1,159 -1,601 -860 741
Faiz ve Vergi Öncesi Operasyonel Nakit Akışı -729 -1,007 -69 938
TMS 29 etkileri 52 72 -2 -74
Yatırım harcamaları -43 -59 -115 -56
Faiz ve Vergi Öncesi Serbest Nakit Akışı -720 -994 -186 808

Perakende & Müşteri Çözümleri 1Ç 1Ç Değişim
Faaliyetler 2024 2025 25-24
Satış hacmi (TWs) 12.3 12.5 0.1

Düzenlemeye tabi (TWs) 8.5 8.5 0.0
Serbest (TWs) 3.9 4.0 0.2

Kurumsal 3.9 3.4 -0.4
Mesken ve ticarethane 0.0 0.6 0.6

Brüt kâr marjı (%) 5.9% 9.7% 3.8%
Düzenlemeye tabi (%) 10.8% 15.1% 4.3%
Serbest (%) 2.2% 3.8% 1.6%

Kurumsal 2.5% 2.8% 0.3%
Mesken ve ticarethane - 7.6% -

Diğer
Müşteri sayısı (m) 10.7 10.8 0.2
Müşteri kayıp oranı (%) 0.1% 0.2% 0.0%
Kurulu Güç Kapasitesi
GES (MWp) 54.8 124.0 69.2
Kojenerasyon (MW) 3.8 3.8 0.0
E-mobilite
Şarj soket sayısı 1,937 2,605 668
Şarj noktası 1,107 1,533 426
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Enerjisa Enerji AŞ 1Ç 2025 ÖZET BİLGİ (TLm) 2024 satın 2025 satın 2025 satın
Dağıtım alma gücüyle alma gücüyle alma gücüyle Değişim
Finansal Tablolar 1Ç 2024 1Ç 2024 1Ç 2025 25-24
Finansal gelir 4,211 5,815 4,745 -1,070
Yatırım harcamaları geri ödemeleri 3,000 4,143 3,972 -171
Verimlilik ve kalite 792 1,094 1,735 641

Yatırım harcamaları verimliliği 0 0 0 0
Faaliyet giderleri verimliliği -40 -55 654 709
Kayıp / kaçak verimliliği 73 101 328 227
Kaçak tahakkuku ve tahsilatı 680 939 642 -297
Kalite primi 79 109 111 2

Vergi düzeltmesi 0 0 0 0
Diğer 258 356 102 -254
Faaliyet Gelirleri 8,261 11,408 10,554 -854
TMS 29 etkileri -266 -367 -199 168
Henüz nakit etkisi olmayan finansal gelir -2,466 -3,406 -2,426 980
Yatırım harcamaları verimliliği 0 0 0 0
Net işletme sermayesi ve diğer -2,619 -3,617 -2,584 1,033
Faiz ve Vergi Öncesi Operasyonel Nakit Akışı 2,910 4,018 5,345 1,327
TMS 29 etkileri -164 -226 -74 152
Gerçekleşen yatırım harcamaları -788 -1,088 -718 370
Yatırım harcamaları verimliliği 0 0 0 0
Ödenmiş KDV -158 -218 -144 74
Ödenmemiş ve önceki dönemlere ait yatırım harcamaları -3,218 -4,444 -2,261 2,183
Nakit Etkisi Olan Yatırım Harcamaları -4,328 -5,976 -3,197 2,779
Faiz ve Vergi Öncesi Serbest Nakit Akışı -1,418 -1,958 2,148 4,106

Dağıtım 1Ç 1Ç Değişim
Faaliyetler 2024 2025 25-24
DVT (Açılış bakiyesi) 34,328 59,017 24,689

Gerçekleşen yatırım harcamaları 788 718 -70
Yatırım harcamaları geri ödemeleri -2,894 -3,878 -984
Tarife düzeltmesi - - -
Açılış bakiyesinin yeniden değerlemesi 25,895 18,407 -7,488

DVT (Kapanış bakiyesi) 58,117 74,264 16,147
Reel makul getiri oranı (%) 12.30% 12.30% 0.00%
Yatırım harcamaları
İlk yatırım tavanı (reel) 371 371 0
İlk yatırım tavanı (nominal) 3,296 4,229 933
Gerçekleşen yatırım harcamaları 788 718 -70
Fazla harcama (%) -76% -83% -7%
Kayıp Kaçak Başkent
Hedef 6.9% 6.8% -0.1%
Gerçekleşme 5.7% 5.1% -0.6%
% verimlilik 1.1% 1.7% 0.5%
Dağıtılan elektrik miktarı (TWs) 4.6 4.8 0.2
Kayıp Kaçak Ayedaş
Hedef 6.5% 6.4% -0.1%
Gerçekleşme 5.8% 4.0% -1.8%
% verimlilik 0.7% 2.4% 1.7%
Dağıtılan elektrik miktarı (TWs) 3.6 3.7 0.1
Kayıp Kaçak Toroslar
Hedef 11.4% 11.0% -0.4%
Gerçekleşme 10.9% 7.1% -3.8%
% verimlilik 0.5% 3.9% 3.5%
Dağıtılan elektrik miktarı (TWs) 5.1 5.5 0.4
Kaçak Tahakkuku ve Tahsilatı
Kaçak tahakkuku 833 576 -257
Kaçak tahakkuk tahsilatı 106 66 -40
Diğer
Dağıtım ağı uzunluğu (km) 327,585 333,783 6,198
Dağıtım bağlantı noktası sayısı (m) 12.1 12.3 0.2
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