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Devam eden zorlu makro koşullara rağmen 2025’e güçlü başlangıç 
– 2025 görünümüne tam uyum

1Ç 2025 
Özet

2024 mali yılı için pay başına brüt 2,87TL temettü ödemesi 24 Nisan’da 
tamamlandı

Baz Alınan Net Kar, enflasyondaki düşüşle birlikte beklentilerle uyumlu olarak, 
yıllık iki katın üzerinde artışla 1.3 milyar TL olarak gerçekleşti

Grup Faaliyet Gelirleri 13 milyar TL ile enflasyona paralel olarak sabit kaldı

Net Finansal Borç/Faaliyet Gelirleri oranı güçlü borç yönetimi sayesinde 1,1x 
seviyesinde seyretti
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Belirsiz piyasa 
koşullarına karşı 

dayanıklı iş modeli 

İlave altyapı yatırımları 
ile desteklenen 

sürdürülebilir gelir 
büyümesi

Türkiye’deki makro 
volatilitenin 

yönetilmesi için 
sürekli maliyet 

kontrolü

Düzenlemeye Tabi Varlık Tabanı yıllık %28 artış göstererek 74 milyar TL’ye 
ulaştı

Not: Nakit Akışı, Yatırımlar ve tarifelerle ilgili etkilerin verileri enflasyon muhasebesi  (TMS29) etkileri hariç gösterilmiştir. 
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1Ç 2025 Finansal Göstergeler
Faaliyet Gelirleri1

(milyon TL)

Yatırımlar3

(TMS29 etkileri hariç)
(milyon TL)

Baz Alınan Net Kar2

(milyon TL)

493

1Ç 24 1Ç 25

1.328+169%

1Ç 24 1Ç 25

1.267

1.008

-20%

Net Finansal Borç / Son 12 ay
Faaliyet Gelirleri 
(TMS29 etkileri hariç)
(milyar TL)

1) Faaliyet Gelirleri: FAVÖK + Yatırım Harcamaları – Tek Seferlik Kalemler   2) Baz Alınan Net Kâr: Net Kâr – Tek Seferlik Kalemler
3) Dağıtım iş koluna ait yatırımların çoğunluğu enflasyon muhasebesine tabi olmadan ve DVT etkin olup, Yatırım Harcamaları olarak sınıflandırılmaktadır. Müşteri Çözümleri yatırımları ise, İşletme Nakit Akışında, Net İşletme 
Sermayesi olarak sınıflandırılmaktadır.    4) Son On iki Ay
Not: 2024 verisi aksi belirtilmediği sürece 2025 satın alım gücü paritesiyle gösterilmiştir. Nakit Akışı, Yatırımlar ve tarifelerle ilgili etkilerin verileri enflasyon muhasebesi  (TMS29) etkileri hariç gösterilmiştir. 

1Ç 24 1Ç 25

-3.674
-2.943

+731

Faiz ve Vergi sonrası Serbest Nakit 
Akışı 
(TMS29 etkileri hariç)
(milyon TL)

3

1Ç 24 1Ç 25

13.014 13.044
0%

1,0x

NFB
19.3

NFB
38.9

1Ç 24 1Ç 25

NFB
45,6

NFB
48,9

1,1x
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Dağıtım
-854 milyon TL

Faaliyet gelirleri dalgalı ekonomik koşullara rağmen stabil 
seyretti
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Dağıtım

• 3Ç 2024 sonrasında kullanılan daha düşük orta vadeli enflasyon beklentileri 

daha düşük iç verim oranına ve yılın geri kalanında toparlanmak üzere 

Finansal Gelirde geçici azalmaya yol açtı. Ek olarak, Finansal Gelirin ana 

etkeni olan Yatırım Harcamaları geçici olarak daha düşük seyretti.

• Sürekli maliyet yönetimi sayesinde Faaliyet Giderleri Verimliliğinin 

sürdürülebilir etkisi ile daha yüksek Verimlilik ve Kalite Geliri kaydedildi

Perakende

• Regüle Piyasa: Faaliyet gideri tavan artışı ve daha yüksek ortalama tedarik 

maliyetleri sayesinde Perakende Hizmet Gelirleri artış göstermiştir

• Serbest Piyasa: Daha yüksek sözleşme kârlılığı. daha yüksek satış hacimleri 

ve portföy optimizasyonu kazançları.

Müşteri Çözümleri

• Brüt Kar, ağırlıklı olarak, 4,8 MW kapasitesindeki «Brisa Isı Pompası 

Projesi»nin tamamlanmasından kaynaklanmaktadır.

Faaliyet Gelirleri (milyon TL)

Perakende
+666 milyon TL

641

824

121

218

1Ç 2025 TMS29 ile

Müşteri Çözümleri & Diğer

Diğer -279

Serbest Piyasa 
Satışları Brüt Kar

Düzenlemeye Tabi 
Piyasa Brüt Kar

Diğer -254

Verimlilik & Kalite

Yatırım Harcamaları
Geri Ödemeleri -171

Finansal Gelir -1.070

1Ç 2024 TMS29 ile

13.044

13.014

+/-0

Not: 2024 verisi aksi belirtilmediği sürece 2025 satın alım gücü paritesiyle gösterilmiştir.
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Baz Alınan Net Kar, düşük faiz ve etkili faiz ve harcama yönetimi 
sayesinde önemli ölçüde yükseldi
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Ana Etkenler

• Düşük faizler sonrasında enflasyon muhasebesinin etkisiyle 

daha düşük Parasal Kayıp

• Ortalama faiz oranları neredeyse sabit kalmasına rağmen 

daha yüksek ortalama net borç hacminden kaynaklanan daha 

yüksek Faiz Giderleri gerçekleşti. Faiz Giderlerinin 

enflasyondan kaynaklanan bölümü, Düzenlenmeye tabi Varlık 

Tabanı’nın yeniden değerlemesi yoluyla netlendi.

493

1.328

201

122

648

546

1Ç 2024 TMS29 ile

Faaliyet Gelirleri
(Yatırım Harcamaları 
Geri Ödemeleri hariç)

-35Amortisman

-600Finansman Faiz Gideri
(FX & tahviller dahil)

Faaliyetlerden FX Kayıpları

Diğer Finansal Giderler

Parasal Kazanç/Kayıp

-47Vergi

1Ç 2025 w TMS29 ile

+169%

Baz Alınan Net Kar (milyon TL)

Not: 2024 verisi aksi belirtilmediği sürece 2025 satın alma gücü paritesiyle gösterilmiştir.
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Faaliyetlerimiz dalgalı pazar ortamında da iyi sonuçlar getiriyor

Yatırım 
Harcamaları
(milyon TL)

Düzenlemeye 
Tabi Varlıklar
(milyar TL)

Verimlilik ve
Kalite1 (milyon TL)

Düzenlemeye 
Tabi Segment

Serbest 
Segment

Müşteri 
Çözümleri

Dağıtım Perakende ve Müşteri Çözümleri

6

788 718

1Ç 24 1Ç 25

-70

31.03.24 31.03.25

58.117
74.264

+28%

1Ç 24 1Ç 25

1.094

1.735

+641

1Ç 24 1Ç 25

8,5 8,5

0%

Hacim (TWh)

1Ç 24 1Ç 25

10,8%
15,1%

Brüt Kâr Marjı

1Ç 24 1Ç 25

3,9 4,0

+3%

Hacim (TWh)
1Ç 24 1Ç 25

2,2%

3,8%

Brüt Kâr Marjı

Brüt Gelir (milyon TL)

31.03.24 31.03.25

54,8

124,0

+126%

Güneş Enerjisi Toplam 
Kurulu Güç (MWp)

Toplam Şarj Soketi 
Sayısı

31.03.24 31.03.25

1.937
2.605

+34%

1Ç 24 1Ç 25

2.726

1.549

-1.177

1) Yatırım harcamalarının, İşletme giderlerinin, Kayıp/Kaçak Verimliliğinin yanı sıra Kaçak Tahakkuku ve Tahsilatı Verimliliği ile Kalite Primini kapsar.
Not: 2024 verisi aksi belirtilmediği sürece 2025 satın alım gücü paritesiyle gösterilmiştir. Nakit Akışı, Yatırımlar ve tarifelerle ilgili etkilerin verileri enflasyon muhasebesi  (TMS29) etkileri hariç gösterilmiştir. 
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17.54417.961

41.970
35.108

10.441

10.091

-11.181-9.488

882

862355

YS 2024

942

898

-285
1Ç 2025

Kiralama Yükümlülükleri
Müşteri Depozitoları

Krediler

Diğer Finansal Yükümlülükler

Nakit (TL)
Türev Araçlar

55.771
60.329

Tahviller

Düzenlemeye Tabi Varlık Tabanı Ekonomik Net Borç üzerinde 
büyüyor
Ekonomik Net Borç Gelişimi(TLm) Ekonomik Net Borç Dağılımı(TLm)

7

4.295

1.264

1Ç 2024

-1.364Faiz ve Vergi öncesi
Serbest Nakit Akışı

Net Faiz Ödemeleri

12Vergi Ödemeleri

351
Müşteri

Depozitolarındaki
Değişim

Diğer

1Ç 2025

55.771

60.329

+4.558

YS 2024: 31 Aralık 2024 itibarıyla 2024 satın alma gücü paritesine göre. 1Ç 2025: 31 Mart 2025 itibarıyla
Not: Nakit Akışı, Yatırımlar ve tarife ile ilgili etkiler Enflasyon Muhasebesi (TMS 29) etkileri hariç gösterilmektedir.

Finansal 
Net Borç

44.798

Finansal 
Net Borç

48.945

Faiz ödemelerinin
finansallardaki karşı
kalemi 18 milyar TL

pozitif DVT
değerlemesindedir
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İş kollarına Göre Nakit Etkili Yatırımlar1 (TLm)
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-4.183
-3.123

-22
-425-54 0

1Ç 24

-194-74

1Ç 25

-4.662
-3.413

+1.249

Dağıtım

Müşteri Çözümleri

e-mobilite

Diğer

Faiz ve Vergi Sonrası Serbest Nakit Akışı(TLm)

Tarife Kaynaklı Nakit Etkisi2 (TLm)

-1.106

-9.458 -9.598

1Ç 24

-798

1Ç 25 1Ç 24 1Ç 25

+308 -140

1Ç 24 1Ç 25
-3.674

-2.943

+731

1) Rakamlar Perakende İş Kolu ve Grup Şirketi’ni içermemektedir. Müşteri Çözümleri yatırımları, Operasyonel Nakit Akışı altında Net İşletme Sermayesi olarak sınıflandırılmaktadır. Dağıtımda yapılan nakit etkili yatırımlar, Yatırım Harcamaları’nın
ilgili KDV ödemesini içermektedir. 2023 yılına ait olağan ödeme kayması ve Eylül ayı sonuna kadar gerçekleşen Yatırım Harcamaları’nın olağan ödeme gecikmeleri sonraki aylara kaydırılmıştır.   2) Tarifeye dayalı tahsil edilmemiş alacaklar (Faiz 
giderleri hariç).
Not: Nakit Akışı, Yatırımlar ve tarife ile ilgili etkiler Enflasyon Muhasebesi (TMS29) etkileri hariç gösterilmektedir.

Perakende Dağıtım

Serbest Nakit Akışı, Düzenlenmiş Varlık Tabanı etkisinde 
yatırım ve faiz eksenli hareket ediyor 
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Borç Dağılımı
(Ortalama Borç Dağılımı1. Nakit ve Türev Enstrümanlar hariç)

1Ç 24 1ç 25

Enerjisa Finansman Oranları2

(Nakit ve Türev Enstrümanlar dahil Ortalama Faiz Oranları (%))

43,6 45,4

0,8

1Ç 24
-0,1

1Ç 25
Nakit ve Türev Enstrümanların Faiz Etkisi

Tahviller ve Krediler

44,4 45,4

+1,0 ppt

Tahviller Krediler

%35

%65

Tahviller Krediler

1) 31.03.24 ile 31.03.25 arası ortalama
2) Operasyonel FX zararları hariç.
3) Sermaye Piyasası Kurulu

%33

%67

22,0
milyar

12,0 
milyar 36,9

milyar

18,6
milyar

Sürdürülebilir finansman stratejisi ile rekabet üstünlüğü

• 2025 yılının ilk çeyreğinde toplam 9,7 milyar TL tutarında iki yıllık 
değişken faizli tahvil ihraç edildi.

• Üç yıl vadeli toplam 1,25 milyar TL tutarında orta vadeli değişken faizli 
kredi kullanıldı.

• Konvansiyonel Tahviller için 70,3 milyar TL ve Yeşil Tahviller için 20 
milyar TL tutarında raf kayıtları. SPK3 tarafından onaylandı.

Enerjisa güncel faiz oranlarının altında finansman sağlamaya
devam ediyor

İhraç Tutarı 
(milyon TL) Faiz / Getiri Oranı (%) İhraç Tarihi İtfa Tarihi

950 %35,00 6.04.2023 4.04.2025
1.183 %42,50 21.06.2023 4.07.2025
3.100 %42,50 17.07.2023 17.07.2025
2.260 %39,00 9.08.2023 8.08.2025
1.000 %48,00 20.09.2023 25.09.2025
2.600 %49,50 2.10.2023 8.10.2025
2.000 TLREF + %4,75 3.01.2024 2.01.2026
3.500 TLREF + %4,25 8.02.2024 5.02.2026
1.100 %52,50 8.04.2024 7.04.2025
1.600 %52,00 6.05.2024 5.05.2025
1.000 %50,20 14.05.2024 13.05.2025
3.255 TLREF + %1 26.07.2024 24.07.2026
1.000 TLREF + %1 30.07.2024 24.07.2026
2.200 TLREF + %1 21.10.2024 19.10.2026
1.500 TLREF + %1 14.11.2024 12.11.2026
670 TLREF + %1 14.11.2024 12.11.2026

4.800 TLREF + %1 10.02.2025 10.02.2027

700 TLREF + %1 11.02.2025 10.02.2027

4.200 TLREF + %1 5.03.2025 3.03.2027
38.618
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Enflasyon beklentilerinin üzerinde büyüme hedefleriyle
2025 görünümü
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Görünüm

Faaliyet Gelirleri
(FAVÖK + Yatırım Harcamaları Geri 
Ödemeleri)

Baz Alınan Net Kar
(Raporlanan Net Kar, İstisnai Kalemler 
hariç)

Düzenlemeye Tabi Varlık Tabanı (DVT) 2

Yatırımlar1

Hedeflenen temettü ödeme oranı TMS29 uygulanmış Baz Alınan Net Kar’ın en az %80’idir

Enflasyon 
muhasebesine 

tabi değil

TL 52 - 57bn

TL 5,0 – 6,0bn

TL 21 - 24bn

TL 80 - 90bn

2025 Hedefleri

41,2 milyar TL

4,2 milyar TL

15,5 milyar TL

59,0 milyar TL

2024

40 – 45 milyar 
TL

3,5 – 4,5 milyar 
TL

15 – 17 milyar TL

55 – 60 milyar 
TL

2024 
Hedefleri

1) Yatırımların çoğunluğu Dağıtım iş kolundan gelmektedir. Enflasyon Muhasebesine tabi olmadan Düzenlemeye Tabi Varlık Tabanı kalemi özelliği taşır ve yatırım harcaması olarak
sınıflandırılmaktadır. Müşteri Çözümleri yatırımları ise Operasyonel Nakit Akışı altında Net İşletme Sermayesi olarak sınıflandırılmaktadır.
2) Düzenlemeye Tabi Varlık Tabanı, düzenleyici mekanizma gereği yıllık olarak yeniden değerlenmektedir.
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Ekler
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TMS 29 ile
2024 satın alım gücüyle 2025 satın alım gücüyle 2025 satın alım gücüyle

Dağıtım 1Ç 24 1Ç 24 1Ç 25
Faaliyet Gelirleri 8.261 11.408 10.554
TMS 29 etkileri -266 -367 -198
Henüz nakit etkisi olmayan finansal gelir -2.466 -3.406 -2.426
Yatırım Harcamaları verimliliği 0 0 0
Net işletme sermayesi ve diğer -2.619 -3.617 -2.585
Faiz ve Vergi Öncesi Operasyonel Nakit Akışı ) 2.910 4.018 5.345
TMS 29 etkileri -164 -226 -74
Gerçekleşen Yatırım Harcamaları -788 -1.088 -718
Yatırım Harcamaları verimliliği 0 0 0
Ödenen KDV -158 -218 -144
Ödenmemiş ve önceki yıla ait Yatırım Harcamaları -3.218 -4.444 -2.261
Nakit etkisi olan Yatırım Harcamaları -4.328 -5.976 -3.197
Serbest Nakit Akışı (faiz ve vergiden önce) -1.418 -1.958 2.148

Dağıtım: Faaliyet Gelirleri ve Nakit Gelişimi
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Faiz ve Vergi Öncesi Serbest Nakit Akışı
(milyon TL)

TMS 29 ile

2024 satın alım gücüyle 2025 satın alım gücüyle 2025 satın alım gücüyle

Dağıtım 1Ç 24 1Ç 24 1Ç 25

Finansal Gelir 4.211 5.815 4.745

Yatırım Harcamaları geri ödemeleri 3.000 4.143 3.972

Verimlilik ve Kalite 792 1.094 1.735

Vergi Düzeltmesi 0 0 0

Diğer 258 356 102

Faaliyet Gelirleri 8.261 11.408 10.554

Faaliyet Gelirleri
(milyon TL)
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TMS 29 ile

2024 satın alım gücüyle 2025 satın alım gücüyle 2025 satın alım gücüyle

Perakende Satış 1Ç 24 1Ç 24 1Ç 25

Faaliyet Gelirleri 732 1.011 1.677

TMS 29 etkileri -69 -95 -30

Fiyat eşitleme etkileri 2.375 3.279 -278

Net müşteri depozito ilaveleri 15 20 -530

Net işletme sermayesindeki değişim -2.449 -3.381 -1.125

Faiz ve Vergi Öncesi Operasyonel Nakit Akışı 604 834 -286

TMS 29 etkileri -2 -2 1

Yatırım Harcamaları -55 -76 -108

Faiz ve Vergi Öncesi Serbest Nakit Akışı 547 756 -393

TMS 29 ile

2024 satın alım gücüyle 2025 satın alım gücüyle 2025 satın alım gücüyle

Perakende Satış 1Ç 24 1Ç 24 1Ç 25

Düzenlemeye tabi brüt kâr 836 1.155 1.979

Serbest piyasa satışlarından elde edilen brüt kar 237 328 449

Faaliyet giderleri -719 -993 -1.047

Şüpheli alacağa bağlı gelir ve gider 262 361 305

Diğer 116 160 -9

Faaliyet Gelirleri 732 1.011 1.677

Perakende Satış: Faaliyet Gelirleri ve Nakit Gelişimi
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Faiz ve Vergi Öncesi Serbest Nakit Akışı 
(milyon TL)

Faaliyet Gelirleri
(milyon TL)
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TMS 29 ile 

2024 satın alım gücüyle 2025 satın alım gücüyle 2025 satın alım gücüyle

Müşteri Çözümleri 1Ç 24 1Ç 24 1Ç 25

Faaliyet Gelirleri 449 620 820

TMS 29 etkileri -19 -26 -29

Net İşletme sermayesindeki değişim -1.159 -1.601 -860

Faiz ve Vergi Öncesi Operasyonel Nakit Akışı -729 -1.007 -69

TMS 29 etkileri 52 72 -2

Yatırım harcamaları -43 -59 -115

Faiz ve Vergi Öncesi  Serbest Nakit Akışı -720 -994 -186

Müşteri Çözümleri: Faaliyet Gelirleri ve Nakit Değişimi
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Faiz ve Vergi Öncesi Serbest Nakit Akışı
(milyon TL)

TMS 29 ile

2024 satın alım gücüyle 2025 satın alım gücüyle 2025 satın alım gücüyle

Müşteri Çözümleri 1Ç 24 1Ç 24 1Ç 25

Hasılat 3.146 4.345 2.303

Satışların Maliyeti -1.172 -1.619 -754

Brüt kâr (amortisman hariç) 1.974 2.726 1.549

Faaliyet giderleri -113 -156 -174

Diğer -1.412 -1.950 -555

Faaliyet Gelirleri 449 620 820

Faaliyet Gelirleri
(milyon TL)



Genele Açık15Not: Konsolide rakamlar Dağıtım. Perakende Satış ve Müşteri Çözümleri iş kolu ile birlikte yasal şirket tüzel kişiliğini de içerir

Özet Finansal Tablolar – Bilanço
TMS 29 ile

2024 satın alım gücü ile 2024 satın alım gücü ile 2025 satın alım gücü ile
31 Aralık 31 Aralık 31 Aralık

(milyon TL) 2024 2024 2025
Nakit ve Nakit benzerleri 9.488 10.443 11.181
Finansal varlıklar 8.671 9.543 11.311
Ticari alacaklar 20.452 22.510 25.067
Diğer alacaklar 6.222 6.848 8.470
Türev finansal araçlar 10 11 309
Stoklar 3.854 4.242 3.611
Diğer dönen varlıklar 2.692 2.964 2.347
Dönen Varlıklar 51.389 56.561 62.296
Finansal Varlıklar 34.518 37.992 31.145
Ticari Alacaklar 5.623 6.188 6.098
Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar 57.420 63.199 62.560
Ertelenmiş vergi varlığı 24.363 26.815 24.652
Diğer duran varlıklar 6.439 7.086 5.283
Duran Varlıklar 128.363 141.280 129.738
TOPLAM VARLIKLAR 179.752 197.841 192.034

Kısa vadeli borçlanmalar 29.916 32.927 31.343
Diğer finansal yükümlülükler 165 182 158
Ticari borçlar 19.850 21.847 16.127
Türev araçlar 365 402 24
Diğer kısa vadeli yükümlülükler 17.283 19.021 22.401
Kısa Vadeli Yükümlülükler 67.579 74.379 70.053
Uzun vadeli borçlanmalar 24.035 26.453 29.113
Diğer finansal yükümlülükler 697 766 739
Ertelenmiş vergi yükümlülüğü 10.997 12.103 11.942
Diğer uzun vadeli yükümlülükler 1.988 2.192 2.216
Uzun Vadeli Yükümlülükler 37.717 41.514 44.010
Ödenmiş Sermaye 1.181 1.181 1.181
Sermaye Düzeltme Farkları 13.488 14.964 14.964
Paylara ilişkin primler 29.681 32.668 32.668
Diğer özkaynak kalemleri 3.441 3.787 4.096
Gemiş yıllar kârları 26.665 29.348 25.062
Özkaynaklar 74.456 81.948 77.971
TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER VE ÖZKAYNAKLAR 179.752 197.841 192.034
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Özet Finansal Tablolar– Gelir Tablosu
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TMS 29 ile
2024 satın alım gücüyle 2025 satın alım gücüyle 2025 satın alım gücüyle

(milyon TL) 1Ç 24 1Ç 24 1Ç 25
Hasılat 34.503 47.649 45.626
Satışların Maliyeti -24.909 -34.400 -33.195
Brüt Kar 9.594 13.249 12.431
İşletme giderleri -3.277 -4.526 -4.684
Diğer gelirler/(giderler) -615 -849 1.080
Finansman gelirleri/(giderleri) öncesi faaliyet kârı 5.702 7.874 8.827
Finansman gelirleri/(giderleri) -3.742 -5.168 -5.720
Parasal kar/zarar -1.252 -1.728 -1.184
Vergi öncesi kâr 708 978 1.923
Vergi -3.466 -4.787 -2.664
Net Kâr -2.758 -3.809 -741

TMS 29 ile
2024 satın alım gücüyle 2025 satın alım gücüyle 2025 satın alım gücüyle

(milyon TL) 1Ç 24 1Ç 24 1Ç 25
Finansman gelirleri/(giderleri) öncesi faaliyet kârı 5.702 7.874 8.827
Amortisman giderlerine ilişkin düzeltmeler 1.013 1.400 1.434
Operasyonel kur farkından kaynaklanan gelir ve giderlere ilişkin düzeltmeler 99 137 15
Tarife alacaklarına ilişkin faiz gelir/giderleri ile ilgili düzeltmeler -455 -628 -1.229

FAVÖK 6.359 8.783 9.047
Yatırım harcamaları geri ödemeleri 3.000 4.143 3.972

FAVÖK+Yatırım Harcamaları Geri Ödemeleri 9.359 12.926 13.019
Tek seferlik (gelir) / gider 64 88 25

Faaliyet Gelirleri 9.423 13.014 13.044

Net Kâr -2.758 -3.809 -741
Tek seferlik (gelir) / gider 46 64 19
Yeniden değerleme etkisi 3.069 4.238 2.050

Baz Alınan Net Kâr 357 493 1.328
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TMS 29 ile
2024 satın alım gücüyle 2025 satın alım gücüyle 2025 satın alım gücüyle

(milyon TL) 1Ç 24 1Ç 24 1Ç 25
Dönem net karı -2.758 -3.809 -741
Dönem net karı ile ilgili düzeltmeler 5.017 6.928 4.716
İşletme sermayesinde gerçekleşen değişimler -3.864 -5.336 -4.844
Diğer nakit girişleri (Yatırım harcamaları geri ödemeleri dahil) 4.523 6.247 5.708
Faaliyetlerden nakit akışları (faiz ve vergi öncesi) 2.918 4.030 4.839
Vergi ödemeleri 0 0 -12
Faiz gelirleri 591 817 56
Faaliyetlerden Nakit Akışları 3.509 4.847 4.883
Yatırımlar -4.387 -6.058 -3.456
Faiz gelirleri 565 780 764
Yatırımlardan Nakit Akışları -3.822 -5.278 -2.692
Borçlanmadan kaynaklanan nakit giriş/çıkışları 2.063 2.849 4.943
Faiz ödemeleri -3.430 -4.737 -5.237
Kira sözleşmelerinden kaynaklanan borç ödemeleri -135 -187 -204
Finansman faaliyetlerinden nakit akışları -1.502 -2.075 -498
Nakit ve nakit benzerlerindeki artış -1.815 -2.506 1.693
Dönem başı nakit ve nakit benzerleri 5.179 7.153 10.443
Nakit ve nakit benzerlerindeki enflasyon etkisi(-) -678 -936 -955
Dönem sonu nakit ve nakit benzerleri 2.686 3.711 11.181

TMS 29 ile
2024 satın alım gücüyle 2025 satın alım gücüyle 2025 satın alım gücüyle

(milyon TL) 1Ç 24 1Ç 24 1Ç 25
Faaliyetlerden nakit akışları (faiz ve vergi
öncesi) 2.918 4.030 4.839
Yatırımlar -4.387 -6.058 -3.456
Faiz ve vergi öncesi serbest nakit akışı -1.469 -2.028 1.383
Vergi ödemeleri 0 0 -12
Faiz gelirleri 1.156 1.597 820
Faiz giderleri -3.430 -4.737 -5.237
Faiz ve vergi sonrası serbest nakit akışı -3.743 -5.168 -3.046
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TMS 29 ile

2024 satın alım gücüyle 2025 satın alım gücüyle 2025 satın alım gücüyle
(milyon TL) 1Ç 24 1Ç 24 1Ç 25
Hasılar 13.769 19.015 18.278

Finansaş gelir 4.211 5.815 4.745
Dağıtım hizmeti hasılatı 5.304 7.324 9.054
İletim sistemi kullanım hasılatı 1.922 2.655 2.238
Aydınlatma satış hasılatı 1.453 2.007 1.430
Yatırırım hasılatı 817 1.128 735
Diğer 62 86 76

Satışların maliyeti -7.110 -9.819 -9.760
Enerji alımı (Aydınlatma. Kayıp ve Kaçak) -1.704 -2.354 -3.041
Yatırım maliyeti -817 -1.128 -735
İletim sistemi kullanım maliyeti -1.922 -2.655 -2.238
Diğer -2.667 -3.682 -3.746

Brüt  kâr 6.659 9.196 8.518
Faaliyet giderleri -1.848 -2.552 -2.626
Diğer gelirler/(giderler) 203 281 1.052
Finansman gelirleri/(giderleri) öncesi faaliyet  kârı 5.014 6.925 6.944
Amortisman giderlerine ilişkin düzeltmeler 387 534 534
Operasyonel kur farkından kaynaklanan gelir ve giderlere ilişkin düzeltmeler 95 131 51
Tarife alacaklarına ilişkin faiz gelirleri ile ilgili düzeltmeler -299 -413 -972

FAVÖK 5.197 7.177 6.557
Yatırım harcamaları geri ödemeleri 3.000 4.143 3.972

FAVÖK+Yatırım Harcamaları Geri Ödemeleri 8.197 11.320 10.529
Tek seferlik (gelir) / gider 64 88 25

Faaliyet Gelirleri 8.261 11.408 10.554
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TMS 29 ile

2024 satın alım gücüyle 2025 satın alım gücüyle 2025 satın alım gücüyle

(TLm) 1Ç 24 1Ç 24 1Ç 25

Hasılat (net) 17.587 24.289 25.015

Düzenlemeye tabi 7.659 10.578 13.185

Serbest 9.928 13.711 11.830

Satışların maliyeti (-) -16.591 -22.914 -22.582

Düzenlemeye tabi -6.823 -9.423 -11.206

Serbest -9.768 -13.491 -11.376

Brüt kâr 996 1.375 2.433

Faaliyet giderleri -792 -1.094 -1.146

Diğer gelirler/(giderler) 606 837 545

Finansman gelirleri/(giderleri) öncesi faaliyet kârı 810 1.118 1.832

Amortisman giderlerine ilişkin düzeltmeler 73 101 99

Operasyonel kur farkından kaynaklanan gelir ve giderlere ilişkin düzeltmeler 4 6 3

Tarife alacaklarına ilişkin faiz gelirleri ile ilgili düzeltmeler
-155 -214 -257

FAVÖK 732 1.011 1.677

Tek seferlik (gelir) / gider 0 0 0

Faaliyet Gelirleri 732 1.011 1.677
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TMS 29 ile

2024 satın alım gücüyle 2025 satın alım gücüyle 2025 satın alım gücüyle

(TLm) 1Ç 24 1Ç 24 1Ç 25

Hasılat (net) 3.146 4.345 2.303

Satışların maliyeti (-) -1.207 -1.667 -809

Brüt kâr 1.939 2.678 1.494

Faaliyet giderleri -113 -156 -174

Diğer gelirler/(giderler) -1.411 -1.949 -516

Finansman gelirleri/(giderleri) öncesi faaliyet kârı 415 573 804

Amortisman giderlerine ilişkin düzeltmeler 34 47 55

Faaliyetlerden FX kazanç/kayıpları ile ilgili düzeltmeler 0 0 -39

FAVÖK 449 620 820

Tek seferlik (gelir) / gider 0 0 0

Faaliyet Gelirleri 449 620 820
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Bu sunum, Enerjisa Enerji A.Ş. ("Enerjisa") ile ilgili herhangi bir amaç için itimat edilmemesi gereken bilgiler içermektedir. Bu sunum yeniden dağıtılamaz,
çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya başka bir kişiye aktarılamaz veya tamamen veya kısmen başka bir amaçla kullanılamaz. Bu belgeye erişerek, bu belgede belirtilen
sınırlamalara ve bu sunumun kullanıma sunulduğu Enerjisa web sayfasında belirtilen sınırlamalara uymayı kabul etmektesiniz.
Bu belge yalnızca bilgi amaçlı sunulmuştur. Bu belge, yatırım tavsiyesi olarak değerlendirilmemeli, herhangi bir değerlendirme veya menkul kıymet için temel
oluşturması amaçlanmamalı ve herhangi bir kişinin herhangi bir hisse veya herhangi menkul kıymeti satın alması, elde bulundurması veya elden çıkarması için bir
tavsiye olarak değerlendirilmemelidir.
Bu sunum, Enerjisa yönetimi tarafından yapılan mevcut varsayımlara, tahminlere ve Enerjisa'ya halihazırda sunulmuş diğer bilgilere dayanan geleceğe yönelik
beyanlar içerebilir. Bilinen ve bilinmeyen çeşitli riskler, belirsizlikler ve diğer faktörler şirketin gelecekteki fiili sonuçları, finansal durumu, gelişimi veya performansı
ile burada verilen tahminler arasında önemli farklılıklara yol açabilir. Kanuni zorunluluklar dışında, Enerjisa geleceğe yönelik bu beyanları güncellemek veya bunları
gelecekteki olaylara veya gelişmelere uygun hale getirmek için herhangi bir sorumluluk üstlenmemektedir.
Enerjisa ve Enerjisa'nın herhangi bir temsilcisi, ilgili alıcıya herhangi bir ek bilgiye erişim sağlamak veya bu sunumu veya herhangi bir bilgiyi güncellemek veya bu
tür bilgilerdeki herhangi bir yanlışlığı düzeltmek yükümlülüğünü üstlenmemektedir.
Bu sunum ayrıca, Yönetim Kurulumuz ve finansal raporlamadan sorumlu Yöneticilerimizin sorumluluğunda, sadece yatırımcılarımıza daha önce sağlanan hedefler
ile tutarlı bir bütünsel bakış sağlamak amacıyla, enflasyon muhasebesine göre düzeltilmemiş finansal bilgileri de içermektedir ve ilgili finansal bilgiler bağımsız bir
denetçi tarafından denetlenmemiştir. Söz konusu finansal bilgiler 05.05.2025 Pazartesi günü Kamuyu Aydınlatma Platformu'nda özel durum açıklaması şeklinde
açıklanmıştır.
Bu sunumdaki belirli sayısal veriler, mali bilgiler ve piyasa verileri (yüzdeler dahil), yerleşik ticari standartlara göre yuvarlanmıştır. Sonuç olarak, bu sunumdaki
toplam tutarlar (toplamlar veya ara toplamlar veya farklılıklar veya sayılar ile ilişkilendirme mevcut ise), her durumda konsolide finansal tablolarda görünen temel
(yuvarlanmamış) rakamlarda yer alan tutarlara karşılık gelmeyebilir. Ayrıca, tablolarda ve grafiklerdeki yuvarlanmış rakamlar, ilgili tablo ve grafiklerde bulunan
toplamları tam olarak karşılamayabilir.

Önemli Uyarı
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