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ENERJISA ENERJI 1€ 2025
FINANSAL SONUGLARINI ACIKLADI

Onemli Noktalar:
e Enerjisa Enerji, devam eden makroekonomik zorluklara ragmen 2025'e giiclii bir baslangig

yapti ve 2025 hedefleri dogrultusunda ilerlemeye devam ediyor

e Grup faaliyet gelirleri, yillik bazda enflasyona paralel sekilde 13 milyar TL seviyesinde sabit
kaldi

e Baz Alinan Net Kar, beklenen sekilde, yillik iki katin {izerinde artisla 1.3 milyar TL olarak
gerceklesti

e 2024 yili temettiisd, hisse basina 2,87 TL (briit) olarak 24 Nisan'da 6dendi

e Net Finansal Bor¢/Faaliyet Gelirleri' orani giiclii bor¢ yonetimi sayesinde 1,1x seviyesinde
seyretti

e 1C 2025’te Yatirimlar sektorel mevsimsellik ile uyumlu olarak 1 milyar TL seviyesinde
gerceklesti

e Diizenlemeye Tabi Varlik Tabani yillik %28 artis géstererek 74 milyar TL’ye ulasti

Enerjisa Enerji, dalgali makroekonomik ortama ragmen 2025 yilinin ilk ¢eyreginde giicli bir
performans sergileyerek saglam finansal sonuglar elde etti.Enerjisa Enerji'nin enflasyona gore
diizeltilmis * Faaliyet Gelirleri, gecen yilin enflasyona gore dizenlenmis rakamlariyla
karsilastirldiginda reel olarak 13,0 milyar TL seviyesinde kalarak yillik bazda istikrarini korumustur..
Tirkiye’de devam eden yiiksek enflasyon ve faiz ortamina ragmen, gelirlerini enflasyona paralel
olarak artiran Enerjisa Enerji, yil sonunda enflasyonun lzerinde bilyiime saglamay! taahhiit
etmektedir.Dagrtim is kolunun Faaliyet Gelirleri, Finansal Gelirlerdeki azalma nedeniyle %7 oraninda
duasisle 10,5 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Bu dusis, artan Verimlilik & Kalite Gelirleri ile
kismen telafi edilmistir. Buna bagh olarak, Dagitim is kolumuzun konsolide Operasyonel Kar’a
toplam katkisi %81 seviyesine ulagmistir. Perakende is kolunun Faaliyet Gelirleri hem diizenlemeye

tabi hem de serbest segmentteki briit kar artisi sayesinde 1C 2024’te 1,0 milyar TL iken 1C 2025’te

1 Son on iki ay.
2 Bu aglklama, aksi belirtiimedikge 1AS29'a gére raporlanan verileri ifade etmektedir; ancak Nakit Akisi,
Yatinmlar ve tarife ile ilgili etkilere iliskin veriler, Enflasyon Muhasebesi (IAS29) olmadan gésterilmektedir.
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reel olarak 1,7 milyar TL’ye ylkselmistir. Satis hacimleri serbest segmentin etkisi ile yillik bazda 12,3
TWh’den 12,5 TWh'ye yiikselmistir.

Mdasteri C6ztimleri is kolu da 4.8 MW biyiiklGgiindeki Brisa Isi Pompasi projesinin tamamlanmasi ile
0,2 milyar TL artis gostermistir. 1C 2025 itibariyla kurulu giines paneli kapasitesi 124 MWp’e

yukselmistir. Esarj EV sarj soketlerinin sayisi %34 oraninda biyiime kaydederek 2,605'e ulagsmistir.

Enerjisa Enerji CFO’su Philipp Ulbrich: “2025 yilinin ilk ¢eyreginde, 6zellikle ¢ceyrek sonuna dogru
artan faizlerle birlikte sliregelen makroekonomik baskilara ragmen, giicli operasyonel ve finansal
performans sergileyerek stratejik yatirmlarimizin saglam getiri sagladigini ortaya koyduk.
Diizenleyicinin, ekonomik biiylime ve karbon nétr bir enerji sistemine gegis agisindan hayati 6neme
sahip olan elektrik dagitim sebekelerine yatirimi tesvik eden destekleyici politikalari stirdiirmesini
bekliyoruz. Satis hacmimiz ve diizenlemeye tabi segment marjlarimiz yillik bazda artmaya devam
etse de, Perakende is kolumuz, diizenlemeye tabi misterilere saglanan yiiksek siibvansiyonlar
nedeniyle dislk piyasa fiyatlarindan olumsuz etkilenmeye devam etmektedir. Piyasada asamali

olarak ilerleyen bir serbestlesmeyi memnuniyetle karsilariz.”

Baz Alinan Net Kar Neredeyse iki Katina Cikt1

1C 2025’te Baz Alinan Net Kar yillik %169 artisla 1,3 milyar TL seviyesine ulasmistir. Enerjisa Enerji
enflasyon oranindaki disiisten olumlu etkilenmeye baslamistir. Giigli Ozkaynak yapisi sirketi
enflasyon muhasebesine karsi duyarl kilmistir ve azalan enflasyon simdiden Baz Alinan Net Kar’l
desteklemeye baslamistir. Faiz oranlarinin da diismesi durumunda ilave yukari yonlii potansiyeli

bulunmaktadir.

Serbest Nakit Akisi, yillik bazda 2,1 milyar TL artarak -3,0 milyar TL'ye ulasmistir. Enerjisa Enerji,
dasik seviyelerde kalan tarifelere ragmen karli bllylimeye olan taahhiidiini siirdiirme ve finansal
disiplini koruma arasinda dikkatli bir denge kurarak nakit akisini iyilestirmeye baslamistir. Gerekli
tarife artislar ile birlikte, negatif nakit etkileri tersine donecektir. Faiz oranlarinin diismesiyle
birlikte, Enerjisa Enerji, saglam bilancosu ve bir altyapi sirketi icin gérece makul bor¢lulugu

sayesinde, net karlihgi riske atmadan yatirimlarini artirmaya hazir durumdadir.
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Sirket, 2025 beklentilerine paralel sekilde ilerlemektedir ve her kalemde hedefine ulasacaktir.

Philipp Ulbrich, CFO: “Daha giicli FAVOK performansimiz ve enflasyon muhasebesinden
kaynaklanan yikiin azalmasi sayesinde Baz Alinan Net Karimizi etkileyici sekilde artirmay basardik.
Bu gelisme ile birlikte Baz Alinan Net Kar 0,5 milyar TL’den, 0,8 milyar TL artarak, %169 biiyiime ile

1,3 milyar TLye ulagmis ve enflasyonun oldukga lzerinde bir performans sergilemistir.

Paralel olarak, Enerjisa Enerji'nin Ekonomik Net Borcu, 2024 yil sonuna kiyasla 1C 2025’te yalnizca
4,6 milyar TL artarak 60,3 milyar TL oldu. Bu artisin baslica sebebi faiz 6demelerinin artmasi ve
Finansal Net Borcun 2024 yil sonundan 1€ 2025’e kadar 4,3 milyar TL buylyerek 48,9 milyar TL
seviyesinde gerceklesmesidir. Enerjisa Enerji'nin 1C 2025 itibariyla ortalama bor¢lanma orani,
gunlimizdeki faiz seviyelerinin altinda, %45,4 olarak gerceklesmistir. Bu durum ve 1,1 seviyesindeki
dasik borgluluk carpani, stratejimizin saglamhgini ortaya koymaktadir. 2024 yilinda, tahvil ihrag
stratejisimizi sabit faiz oranindan TLREF'e dayali degisken faiz orani ile degistirdik ve bu temele

dayanarak bor¢lanma oraninin piyasa faiz oranlariile paralel olarak diismesini beklemekteyiz.”

2025 Beklentileri

Enerjisa Eneriji, glicli ve dayanikli operasyonlari sayesinde, bugiin de teyit ettigi 2025 beklentisinde
finansallarinda enflasyonun 6nemli 6lctide lzerinde bir bllylime 6ngérmekte ve Faaliyet Karini 52 -
57 milyar TL araligina, Baz Alinan Net Karin ise 5-6 milyar TL araligina yikseltmeyi
hedeflemektedir.Sirket, 21-24 milyar TL yatinnm yapmayi hedeflemekte ve yil sonunda Diizenlemeye
Tabi Varlik Tabaninin TL 80-90 milyar seviyesinde olmasini beklemektedir. Her iki géstergenin de
2024’e kiyasla %45 oraninda artmasi 6ngorilmektedir.. Odak, biylimeyi tesvik etmek, operasyonel
verimliligi artirmak ve Tirkiye'nin enerji dénlsimiine liderlik ederken, isin uzun vadeli
strddrdlebilirligini saglamaktir; tim bunlar, Enerjisa'nin yatinmailarinin ¢ikarlart dogrultusunda karli

bir bllylime saglamayi amaclamaktadir.

Philipp Ulbrich, CFO: “Diisen faiz oranlari senaryosunda, Baz Alinan Net Karimiz 6nemli olciide

biylyecek ve Faaliyet Gelirlerinin blytimesini geride birakacaktir. Bu durum, yatirnmcilarimiz igin
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artan hissedar degeri anlamina gelmektedir. 24 Nisan tarihinde, 2024 mali yilina iliskin olarak, s6z
verdigimiz lizere Temel Net Gelirimizin %280’ine karsilik gelen, hisse basina briit 2,87 TL temetti
6demesini tamamladik. .

Mevcut piyasa dinamikleri g6z 6ntine alindi§inda, makro kosullara karsi pozisyonumuz oldukga
olumlu goériinmektedir. Yiiksek enflasyon beklenenden daha uzun siire devam etse bile, Enerjisa
Enerji'nin finansallar Diizenlemeye Tabi Varlik Tabani’nin enflasyon diizeltmeleri ile giivence altina

alinmistir; bu da sirket degerinin 6nemli bir etkilenmeye maruz kalmayacagini garanti eder.”

1G 2025 Finansal Goriiniim

1€ 2025 Gergeklesen (milyon TL) 1€ 24 1C 25 Degisim
Hasilat 47.650 45.626 -%4,2
FAVOK 8.783 9.047 %3,0
Faaliyet Gelirleri 13.014 13.044 %0,2
Net Kar -3.809 -741 %80,5
Baz Alinan Net Kar 493 1.328 %169,4
Serbest Nakit Akisi (faiz ve vergi sonrasi)3 -3.674 -2.943 %41,1
Beklentiler (milyar TL) 1C 2025 Gergeklesen YS 2025 Hedefleri
Operational Earnings 13,0 52-57
Underlying Net Income 1,3 5-6
Investments3 1,0 21-24
Regulated Asset Base 74,3 80-90

Raporlanan Net Kar ile Baz Alinan Net Kar arasindaki fark

Enerjisa Enerji, ne kadar kar elde ettigini daha dogru bir sekilde yansitabilmek icin Baz Alinan Net
Kar hesaplamaktadir. Baz Alinan Net Kar, olaganisti kalemler hari¢ Net Kar’l ifade eder. Ortaya
¢ikan performans gostergesi, sirketin temettii 6deme politikasinin temelini olusturur. Asagidaki
kalemler, Baz Alinan Net Kar ile Raporlanan Net Kar arasindaki uyumu saglamak icin Raporlanan

Net Kar’dan disilmektedir:

3 Nakit Akigi, Yatinmlar ve tarife ile ilgili etkilerle iliskilendirilen veriler, Enflasyon Muhasebesi (TMS29)
uygulanmadan gosterilmektedir.
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(milyon TL) 1€ 2024 1€ 2025
Raporlanan Net Kar -3,809 -741
Tek seferlik (gelir) / gider 64 19
Vergi orani degisikligi 0 0
Yeniden degerleme etkisi 4,238 2,050
Baz Alinan Net Kar 493 1,328

Bu kalemler, sirketin olagan finansal performansini yansitmayan tek seferlik kalemlerdir. Bu
uygulamanin amaci, dis paydaslara, sirketin gelir gelisimiyle ilgili finansal performansinin,
operasyonel olmayan etkilerden arindirilmis seffaf gériinimiini sunmaktir. Bu kalemler arasinda en
6nemliolan, yeniden degerleme etkisi olarak degerlendirilebilir. Ge¢mis yil uygulamalarinda, dnemli
olumlu gelir katkilar sagladiginda tek seferlik olarak kabul edilen varlik yeniden degerlemesi, bu

gorusle tutarli olmak amaciyla net kar izerindeki etkisi de tek seferlik olarak kabul edilmektedir.
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