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Onemli Noktalar:
e Giiclii operasyonel performans, ikinci ceyrekte beklenenden daha yavas toparlanan makro

ortamin etkisini dengeledi.

e Grup faaliyet gelirleri, enflasyonun %9 lizerinde biiyiiyerek yaklasik 27 milyar TL
seviyesinde gerceklesti

e Baz Alinan Net Kar, tedbirli Yatirnm Harcamalari zamanlamasi sayesinde reel olarak yillik
%15 artisla 3,2 milyar TL olarak gerceklesti

e Net Finansal Borg/Faaliyet Gelirleri' gelirlerdeki ivmelenme ve tarife yiikiiniin etkisinin
azalmasi sayesinde 1,0x seviyesinde seyretti

e Diizenlemeye Tabi Varlik Tabani yillik %33 artis gostererek 75 milyar TL’ye ulasti ve 21-24
milyar TL yatirim hedefi teyit edildi

e 2025 hedeflerine ulasma konusunda planlanan sekilde ilerlenerek; Baz Alinan Net Kar’in
5,0 — 6,0 milyar TL araliginin iist sinirina yaklasmasi bekleniyor

Enerjisa Enerji, dalgali makroekonomik ortama ragmen 2025 yilinin ilk yarisinda glgli bir
performans sergileyerek saglam finansal sonuglar elde etti. Enerjisa Enerji'nin enflasyona goére
diizeltilmis® Faaliyet Gelirleri, gecen yilin enflasyona gore diizeltilen rakamlariyla karsilastirildiginda
1Y 2024’te 24,7 milyar TL seviyesinde gerceklesirken 1Y 2025’te 26,9 milyar TL seviyesine ulasti.
Enerjisa Enerji, Tirkiye’de devam eden yiksek enflasyon ve faiz ortamina ragmen, gelirlerini
enflasyonun {izerinde artirdi. Bu biiylime, esas olarak temel is kollari olan Dagitim ve Perakende
segmentlerindeki yillk bazda kaydedilen giicli operasyonel performans artisindan
kaynaklanmaktadir. Dagitim is kolunun Faaliyet Gelirleri, 2025 yilinin basindan itibaren nispeten
dasik yatinmlar ve 2024’e kiyasla daha diisiik enflasyon tahminlerine ragmen %4 oraninda artarak
22,3 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Buna baglh olarak, Dagitim is kolunun konsolide Faaliyet
Gelirleri icindeki pay1 %83 oldu. Perakende is kolunun Faaliyet Gelirleri ise 1Y 2024’te 2,5 milyar TL

iken, 1Y 2025’te 2,9 milyar TLye yiikseldi. Diizenlemeye tabi segment, isletme Giderleri tavan artisi
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ve iyilesmis enerji tedarik performansindan faydalanarak briit kar’da %27 artis sagladi. Serbest
piyasaya tabi segmentte Enerjisa acik ara pazar lideri konumunu korumaktadir. Briit kar mariji 1,1
puan artarken, serbest satis hacmi yillik bazda %4 oraninda ylkselmistir.

Mdasteri Cozimleri is kolu, yillik bazda 0,8 milyar TL biytiyerek Faaliyet Gelirlerine katki saglamustir.
Bu artis, azalan projeler ve gelir muhasebelestirmeleriile Glines Enerjisi (Solar PV) tarafindaki azalan
briit kar katkisina ragmen, eneriji verimliligi projeleri ile saglanmuistir. Projelerin sinirli sekilde devam
etmesi nedeniyle, Misteri Coziimleri segmentinden 2024’e kiyasla daha diistik bir yillik kar katkisi

beklenmekte olup, bu durum Enerjisa Enerji’nin 2025 6ngériilerine simdiden yansitilmistir.

Enerjisa Enerji CFO’su Philipp Ulbrich: “2025 yilinin ilk yarisinda, devam eden makroekonomik
zorluklara ragmen giiclii operasyonel ve finansal sonuclar elde ederek stratejik yatinmlarimizin
etkinligini ve saglam geri donislerini ortaya koyduk. Faiz oranlarinda beklenen dusdsin,
ontimiizdeki dénemde performansimizi daha da desteklemesi ve giiclendirmesini bekliyoruz.
2026’da baslayacak olan yeni tarife donemiyle birlikte, Diizenleyici’nin ekonomik blyiime ve karbon
notr bir enerji sistemine gecis icin kritik 6neme sahip elektrik dagitim sebekelerine yatirimlari tesvik
eden destekleyici politikalari stirdiirmesini dngdriiyoruz. Satig hacminde hafif bir diistis gzlemlesek
de, yakin zamanda yapilan mevzuat degisiklikleri Perakende is kolumuz {izerindeki tarife yikini

hafifletmeye basladi ve bu da daha dengeli ve siirdirtlebilir bir operasyonel ortami destekliyor.”

Baz Alinan Net Kar %15 Artis Kaydetti

1Y 2025’te Baz Alinan Net Kar yillik %15 artisla 3,2 milyar TL seviyesine ulasmistir. Bu iyilesme, agirlikli
olarak dahayiiksek Faaliyet Gelirleri ve enflasyon muhasebesinden kaynaklanan énemli élclide daha
disik Parasal Kayip’tan kaynaklanmaktadir. Hatirlatmak gerekirse, Enerjisa Enerji'nin enflasyon
muhasebesinden etkilenmeye devam etmektedir; clinkii 6zkaynaklar, parasal olmayan varliklarin
yaklasik TL 9,3 milyar (izerindedir ve Diizenlemeye Tabi Varlik Tabanimiz finansal varlik olarak

siniflandiriimaktadir.
Serbest Nakit Akisi, yillik bazda 2,4 milyar TL artarak -3,4 milyar TL'ye ulasmistir. Bu performans,
agirlikli olarak azalan Yatirm Harcamalari tahsisi, isletme Sermayesi yénetiminin iyilestirilmesi ve

daha giiclu tarife tahsilatlar sayesinde gerceklesti. Enerjisa Enerji, tarifelerin diisiik kaldigi zor bir
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ortamda, bliyime hedeflerini destekleyecek yatirimlar yapmaya devam ederken ayni zamanda
finansal disiplinini de saglam sekilde koruyor. 2025 yilinin ilk yarisinda, 5 Nisan’da yirirlige giren
glincel tarife, dagitim bedellerinde %34,5 oraninda bir artis icerirken, perakende eneriji fiyatlarinda
yalnizca yaklasik %2 oraninda bir diizenleme yapildi. Bu tarife gilincellemesinin, nakit akisina yonelik

olumsuz etkileri zamanla azaltmasi beklenmektedir.

Philipp Ulbrich, CFO: “Daha giicli FAVOK performansimiz ve enflasyon muhasebesinden
kaynaklanan yiikiin azalmasi sayesinde Baz Alinan Net Kar'imizi etkileyici sekilde artirmayi basardik.
Bu gelisme ile birlikte Baz Alinan Net Kar 2,8 milyar TL’den, %15 biylme ile 3,2 milyar TL’ye ulagmis

ve enflasyonun oldukga tizerinde bir performans sergilemistir.

Paralel olarak, Enerjisa Enerji'nin Ekonomik Net Borcu, 2024 yil sonuna kiyasla 1Y 2025’te yalnizca
7,8 milyar TL artarak 63,6 milyar TL oldu. Bu artisin baslica sebebi faiz 6demelerinin artmasi ve Nisan
ayinda yapilan 3,4 milyar TL briit temettii 6demesidir. Finansal Net Bor¢ ise 2024 yil sonundan 1Y
2025’e kadar 6,2 milyar TL bliyliyerek 51 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Bu artis yilin ilk yarisinda
ihrac edilen 10,7 milyar TL tutarindaki tahvillerden kaynaklanmaktadir. Enerjisa Enerji'nin 1Y 2025
itibariyla ortalama bor¢lanma orani, gilinimiizdeki faiz seviyelerinin altinda, %46,9 olarak
gerceklesmistir. Bu durum ve 1,0 seviyesindeki diisiik bor¢luluk ¢arpani, Enerjisa’nin stratejisinin

saglamhgini ortaya koymaktadir.”

2025 Beklentileri

Enerjisa Eneriji, bugtin yil sonu beklentilerini teyit etti. Sirketin énceligi; biylimeyi hiz kesmeden
surdirmek, operasyonel verimliligi artirmak ve Tirkiye’nin enerji donisiimiine dnciilik etmektir.
Tum bu ¢abalar, isin uzun vadeli stirdirdlebilirligini glivence altina alirken, Enerjisa’nin yatirnmcilari

icin karli ve istikrarli bir bllytime saglayacaktir.

Philipp Ulbrich, CFO: “Faaliyet Gelirleri ve Baz Alinan Net Kar icin gliclii reel biiyiime beklentimizi
surdirmekteyiz. Dagitim ve Perakende is kollarindaki dayanikli performans ve pozitif finansman
gorunimi ile birlikte, Temel Net Gelir beklentisi araliginin st sinirt olan 5,0 ila 6,0 milyar TL’yi

hedeflemekteyiz. Ayrica, 2025 yilinda 21 ila 24 milyar TL tutarinda yatinm yapmayi planlyoruz; bu,
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oncekiyila gore yaklasik %45’lik bir artigi temsil etmekte olup sebeke modernizasyon programimizin

ilerletilmesine ve Miisteri C6ziimleri is kolunda secici firsatlara odaklanacaktir. Diizenlenmeye Tabi

Varlik Tabanimizin yil sonunda %45 artisla 80 ila 90 milyar TL seviyesine ulasmasi beklenmekte olup,

bu artis net bor¢ biiyimesini geride birakarak diizenleyici ¢ercevemizdeki yapisal degeri

vurgulamaktadir.

Faaliyet goOsterdigimiz bolgelerde dagitim sebekelerine yapilan 6nemli yatirimlarin devam

ettirilmesi gerektiginden eminiz. Son dénemde yasanan sicak hava dalgasi, elektrik talebinin en

ylksek oldugu asirt kosullarda bile kesintisiz enerji arzini saglamak igin dagitim sebekelerine yapilan

yatinmlarin ne kadar énemli oldugunu bir kez daha goésterdi. Bu taleplerin karsilanabilecegi

dayanikli sebekelere Biz Enerjisa Eneriji olarak, gerekli yatinmlara devam etmeye haziriz.”

1Y 2025 Finansal Goériiniim

1Y 2025 Gerceklesen (milyon TL) 1Y 24 1Y 25 Degisim
Hasilat 100.344 95.254 -%5,1
FAVOK 16.570 18.482 %11,5
Faaliyet Gelirleri 24.746 26.865 %8,8
Net Kar -4.015 -273 %93,2
Baz Alinan Net Kar 2.760 3.162 %14,6
is;l:::lt)zNaklt Akisi (faiz ve vergi 5.869 3.447 %13
. . 1Y 2025 YS 2025
Beklentiler (milyar TL) Gerceklesen Hedefleri
Faaliyet Geliri 26,9 52-57
Baz Alinan Net Kar 3,1 5-6
Yatirimlar3 3,6 21-24
Diizenlemeye Tabi Varlik Tabani 74,8 80-90

2 Nakit Akisl, Yatinmlar ve tarife ile ilgili etkilerle iliskilendirilen veriler, Enflasyon Muhasebesi (TMS29)

uygulanmadan gdsterilmektedir.
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Raporlanan Net Kar ile Baz Alinan Net Kar arasindaki fark

Enerjisa Enerji, ne kadar kar elde ettigini daha dogru bir sekilde yansitabilmek i¢in Baz Alinan Net
Kar hesaplamaktadir. Baz Alinan Net Kar, olaganiistii kalemler hari¢ Net Kar’i ifade eder. Ortaya
¢ikan performans gostergesi, sirketin temettli 6deme politikasinin temelini olusturur. Asagidaki
kalemler, Baz Alinan Net Kar ile Raporlanan Net Kar arasindaki uyumu saglamak icin Raporlanan

Net Kar’dan disilmektedir:

(milyon TL) 1Y 2024 1Y 2025
Raporlanan Net Kar -4.015 -273
Tek seferlik (gelir) / gider -30 38
Vergi orani degisikligi 0 0
Yeniden degerleme etkisi 6.805 3.397
Baz Alinan Net Kar 2.760 3.162

Bu kalemler, sirketin olagan finansal performansini yansitmayan tek seferlik kalemlerdir. Bu
uygulamanin amaci, dis paydaglara, sirketin gelir gelisimiyle ilgili finansal performansinin,
operasyonel olmayan etkilerden arindirilmis seffaf gériinimiint sunmaktir. Bu kalemler arasinda en
6nemli olan, yeniden degerleme etkisi olarak degerlendirilebilir. Ge¢mis yil uygulamalarinda, 6nemli
olumlu gelir katkilar sagladiginda tek seferlik olarak kabul edilen varlik yeniden degerlemesi, bu

gorusle tutarli olmak amaciyla net kar tizerindeki etkisi de tek seferlik olarak kabul edilmektedir.

iletisim

Daha fazla bilgi i¢in linke tiklayarak websitemizi ziyaret edebilirsiniz.
Enerjisa Enerji Yatirima iliskileri Ekibi

E-mail: investorrelations@enerjisa.com

Telefon: +90 (216) 579 0931
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