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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Enerjisa Enerji A.S. Genel Kurulu’na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goriis

Enerjisa Enerji A.S. (“Sirket”) ile bagh ortakliklarmm (“Grup”) 31 Aralik 2025 tarihli konsolide finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kér veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, konsolide Ozkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile onemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorligiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akislarini Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS’lere) uygun olarak tim énemli
yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2)  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ger¢evesinde kabul edilen ve Kamu
GoOzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir.
Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan ve kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin konsolide finansal tablolarinin bagimsiz
denetimleri igin gegerli olan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlart Dahil) (Etik
Kurallar) ile Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta kamu yararini ilgilendiren
kuruluslarin konsolide finansal tablolarmin bagimsiz denetimleriyle ilgili olarak yer alan etik hukimlere
uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gére kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”) sirketini, iiye firma agindaki sirketlerden ve iliskili tiizel
kisiliklerden bir veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve iiye firmalarmim her biri ayr1 ve bagimsiz birer tiizel kisiliktir. DTTL (“Deloitte Global” olarak
da anilmaktadir) miigterilere hizmet sunmamaktadir. Global {iye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak igin ww.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2026. Daha fazla bilgi igin Deloitte Tiirkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited iiye sirketi) ile iletisime geginiz.
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3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal

tablolarin  bagimsiz denetimi

cercevesinde ve konsolide finansal

tablolara iliskin goriisiimiiziin

olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alinda

Hizmet Imtiyaz Anlasmasi’min konsolide finansal

tablolarda  Tidrkiye Finansal  Raporlama
Standartlar Yorum 12 kapsaminda
muhasebelestirilmesi:

Grup, dagitim operasyonlar1 icin devlet ile

imzalamis oldugu hizmet imtiyaz sozlesmesini
TFRS Yorum 12 “Imtiyazli Hizmet Anlagmalar1”
(“TFRS Yorum 12”) kapsaminda finansal varlik
olarak degerlendirmis olup, uygulanan finansal

model sonucunda olusan varliklar1 konsolide
finansal tablolarinda “Imtiyaz ~ Sozlesmelerine
Mliskin Finansal Varliklar” olarak
muhasebelestirmistir.

Grup, soz konusu varliklar iizerinden etkin faiz
yontemine gore hesapladigi geliri ise “Hizmet
imtiyaz sozlesmesinden elde edilen faiz geliri”
olarak muhasebelestirilmektedir. 31 Aralik 2025
tarihi itibariyla Grup’un konsolide finansal durum
tablosunda 64.144.038 bin TL tutarinda imtiyaz
sozlesmelerine iliskin finansal varligi ve 1 Ocak —
31 Aralik 2025 tarihleri arasindaki konsolide kar
veya zarar tablosunda 26.715.655 bin TL tutarinda
hizmet imtiyaz sozlesmesinden elde edilen faiz
geliri bulunmaktadir. TFRS Yorum 12 kapsaminda
muhasebelesecek  unsurlarin  ve  mevzuatin
karmagikligt ve uygulanan varsayimlar (temel
olarak enflasyon ve makul getiri oranlarina iliskin
tahminleri icermektedir) dolayisiyla bu konu kilit
denetim konusu olarak tespit edilmistir.

Grup’un TFRS Yorum 12 kapsaminda uyguladigi
muhasebe politikalar1 ve muhasebelestirilen finansal
varliklar sirasiyla Not 2.9, Not 10°da yer almaktadir.

Denetimimiz sirasinda, Hizmet Imtiyaz

Anlasmasi’nin muhasebelestirilmesine iliskin olarak

asagidaki  denetim  prosediirleri uygulanmistir:

. Hizmet Imtiyaz = Anlasmas’min  Grup
tarafindan isletilmesi silirecinde uygulanan
kontroller  belirlenmis, bu  kontrollerin
tasarimlar1 ve uygulamalar1 anlagilmustir.

. Kullanilan finansal modelin Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu (“EPDK”) mevzuati

acisindan uygunlugu degerlendirilmistir.

. Finansal varlik modelinde yer alan bilgilerin
EPDK tarafindan yayinlanan tarifeler ile
uyumu kontrol edilmistir.

. Finansal varlik modelinin
dogrulugu kontrol edilmistir.

. Kullanilan varsayimlarin temelini olusturan
yonetim analizlerinin incelenmis olup, piyasa
sartlarina uyumlulugu kontrol edilmistir.

matematiksel

. Cari donemde yapilan yatirimlar Orneklem
yolu ile test edilmistir.

. Imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal varlik
alacaklarinin vadeleri kontrol edilmistir.

. Imtiyaz sozlesmelerine iliskin kayda alinan

beklenen kredi zararlarina iliskin hesaplama
detaylar1 kontrol edilmistir.

Yukarida belirtilen prosediirlere ek olarak, Hizmet
Imtiyaz Anlasmasi kapsaminda muhasebelestirilen
finansal varliklara iligkin Not 10’da yer alan
aciklamalarin yeterliligi ilgili TFRS’ler kapsaminda
tarafimizca degerlendirilmistir.
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3) Kilit Denetim Konular1 (Devami)

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alindi

TMS 29 Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Uygulamasi

Grup'un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolarinda TMS 29, Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
(“TMS 29”) standardi uygulanmastir.

TMS 29’a uygun olarak, konsolide finansal tablolar
ve onceki donemlere ait finansal bilgiler, Turk
Liras’nin satin alma giiciindeki degisikliklerin
yansitilmast i¢in yeniden diizenlenmis ve raporlama
tarinine gore Tirk Lirasi’min satin alma giicii
cinsinden sunulmustur. TMS 29 uygulamasi
konsolide finansal tablolarda yaygin ve tutarsal
olarak Onemli etkiye sahiptir. Bu sebeple, TMS
29’un uygulanmasi tarafimizca kilit denetim konusu
olarak belirlenmistir.

Grup’un  Yuksek Enflasyonlu  Ekonomilerde
Finansal = Raporlamasi ile ilgili muhasebe
politikalarina iligkin agiklamalar Not 2.1°de yer
almaktadir.

Denetimimiz sirasinda, TMS 29 uygulanmasi ile ilgili
asagidaki denetim prosediirleri uygulanmustir:

TMS 29’un uygulanmasinin konsolide

Yonetim tarafindan yapilan parasal ve parasal
olmayan kalemler ayriminin TMS 29’a uygun bir
sekilde yapilip yapilmadigimin kontrol edilmesi,

Hesaplamaya konu edilen listelerin tamligr ve

matematiksel dogrulugunun ornekleme
yontemiyle test edilmesi,
Hesaplamalarin  konsolide finansal tablolara

dogru yansitilip  yansitilmadiginin  kontrol

edilmesi,

Yonetimin kullandigi hesaplama yontemlerinin
degerlendirilmesi ve tutarliliginin test edilmesi,

Hesaplamalarda kullanilan genel fiyat endeksi
oranlarinin, Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan
yayinlanan  Tiirkiye’deki ~ Tiiketici  Fiyat
Endeksi’nden elde edilen katsayilar ile kontrol
edilmesi,

finansal

tablolara iliskin dipnotlarda yer alan agiklamalarinin
TFRS’lere gore yeterliligi kontrol edilmistir.
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3) Kilit Denetim Konular1 (Devami)

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alindi

Serefiye Deger Diisiikliigii Testi

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan
konsolide finansal durum tablosunda, Onceki satin
almalarin bir sonucu olarak 3.739.689 bin TL
serefiye yer almaktadir.

Grup’un TMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikligi”
standardina gore hazirladig: serefiye deger diisiikliigii
testine iliskin muhasebe politikalar1 ve tahminleri,
konsolide finansal tablolarinda Not 2.9 ve Not
2.10’da agiklanmugtir.

Serefiye deger diisiikliigii testi asagidaki nedenlerden
dolay1 denetimimiz agisindan 6énemli bir konudur:

- Grup’un 31 Aralik 2025 tarihli konsolide finansal
tablolarinda muhasebelestirilmis olan serefiyenin
Onemli bir tutarda olmasi,

- Yapilan serefiye deger diisiikliigii calismalarinda
yer alan ve Not 2.10°da belirtilmis olan 6nemli
yonetim tahmin ve varsayimlarimin kullanilmasi ve
bu tahmin ve varsayimlarin ileride gerceklesebilecek
sektorel ve ekonomik degisimlerden etkilenebilecek
olmast.

Denetimimiz sirasinda,
disiikligii

s0z konusu serefiye deger

testine  iliskin  asagidaki  denetim

prosediirleri uygulanmigtir:

Serefiye deger diisiikliigli testinde
hesaplamalarin ~ kurgusu  ve
dogrulugu test edilmistir.
Serefiye deger distkligi testinde kullanilan
tahminlerin makul olup olmadigi, bagimsiz veri
kaynaklar1 ve cari piyasa kosullar1 goéz Oniinde
bulundurularak degerleme uzmanlarimizla birlikte
degerlendirilmistir.

Serefiye deger diistikliigii testinde kullanilan
ileriye donik nakit akis ve yatirim harcamalari
projeksiyonlarimin gerceklesebilirligi, iist diizey
yOnetimle yapilan toplantilarda
degerlendirilmistir.

Serefiye deger diisiikliigii testine baz alinan yila
ait finansal bilgilerin cari donem denetlenmis
finansal bilgilerle uyumlu olup olmadigi kontrol
edilmistir.

Gegmis  yillarda  yapilan  projeksiyonlarin
tutarliligit bu yil gergeklesen konsolide finansal
tablolarla karsilastirilmistir.

Serefiye deger diisiikliigli testinde kullanilan
onemli muhasebe tahminlerine iligkin duyarlilik
analizlerinin matematiksel dogrulugu ve uygun

yapilan
matematiksel

sekilde  gosterilip  gosterilmedigi  kontrol
edilmigtir.

Serefiye deger diisiikliigii testine iligskin konsolide
finansal tablolarda yer alan acgiklamalarin

TFRS’ye uygunlugu kontrol edilmistir.
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3) Kilit Denetim Konular: (Devami)

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alindi

Gorevli Tedarik Sirketlerinin Gelirlerin
Muhasebelestirilmesi

Gorevli tedarik sirketleri, dagitim bdlgesinde bulunan
serbest olmayan tiketicilere (dlzenlemeye tabi
tlketiciler), serbest tiiketici niteligine haiz olup bu
hakkini kullanmayan tiiketicilere ve son kaynak
tedarikgisi olarak serbest tiketicilere EPDK
tarafindan belirlenen diizenlemeye tabi perakende
satis  tarifesi  lizerinden  elektrik  satmakla
gorevlendirilmistir.  Bununla birlikte, bdlgedeki
serbest tiiketicilere, sartlari tamamiyla serbest piyasa
kosullarina gore belirlenmis elektrik  enerjisi
tedarikini ikili anlasma yoluyla saglamaktadir.

Gorevli tedarik sirketlerinin tarifesi diizenlemeye tabi
tiketicilerden olan gelirleri, enerji satisina iliskin
faaliyetlerini  yurutebilmeleri icin gerekli olan
maliyetlerinden hareketle belirlenir. Bu kapsamda;
faaliyetin yuritiilmesi i¢in gerekli olan yatirim
harcamalarma  iligkin  amortisman  giderleri,
faturalama ve miisteri hizmetleri, perakende satis
hizmetleri gibi isletme giderleri aktif enerji
maliyetleri ile faaliyetin slrdurtlebilmesi icin
katlanilan tiim maliyet ve hizmetleri karsilayacak
bedeller ve maruz kalinan risklerden hareketle
belirlenen briit kar marj1 dikkate alinir. Dolayisiyla
Grup TFRS uyarinca hazirlanmig konsolide finansal
tablolarindaki hasilat tutarini, maliyetlerinden hareket
ile, mevzuat ile belirlenmis olan briit kar marjini
dikkate alarak hesaplayip muhasebelestirmektedir.

S6z konusu hesaplamalarin karmagikligi dolayisiyla
denetimimiz igin 6nem arz etmektedir ve bu nedenle
tarafimizca  kilit ~ denetim  konusu  olarak
belirlenmigtir.

Denetimimiz
muhasebelestirilmesine
prosediirleri uygulanmistir:

konusu
asagidaki

sOz
iliskin

sirasinda, gelirlerin

denetim

e Sirket’in gelirini hesaplamada kullandigi miisteri
siniflandirmasini, EPDK tebligini ve bu tebligde
belirtilen hesaplamalarin  dogrulugunu, yapilan
faturalamalarin hesaplamalarin1 ve donemselligini
inceledik. Ayrica, bu hesaplamalarda kullanilan
bilgilerin temin edildigi bilgi teknoloji sistemlerine
iligkin anahtar kontrollerin tasarimi, uygulanmasi
ve etkinligi test edilmis ve Ornek testleri de
tarafimuzdan gerceklestirilmistir. I¢ kontrollerin test
edilmesine yonelik caligmalar sirasinda belirli
alanlarda uzman goriisiine bagvurulmustur. Yapilan
hesaplamalara konu olan girdilerin ve hesaplamada
kullanilan parametrelerin  genel tutarliligi da
tarafimizdan degerlendirilmistir.

e Uygulanan hesaplamanin gerek teblige, gerekse
TFRS’ye uygunluklarimi degerlendirmek amaciyla
gelirlerin  muhasebelestirilmesine iligkin yapilan
muhasebe diizeltme kayitlaria ozellikle
odaklanilmistir. Bu kayitlara iliskin kullanilan
kaynaklar ve diizeltme kayitlarinin ge¢mis yillar ile
de uyumlu olup olmadig1 da kontrol edilmistir.

Ayrica finansal tablolara iligkin Not 19’da yer alan
aciklamalarin yeterliligi ve TFRS’ye uygunluklar1 da
degerlendirilmistir.
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3) Kilit Denetim Konular1 (Devami)

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alindi

Ertelenmis Vergi Varliklarinin Geri
Kazamlabilirligi

Grup, 31 Aralik 2025 tarihli konsolide finansal
durum tablolarinda 6nemli seviyede ertelenmis vergi
varligi tasimaktadir. Hesaplanan ertelenmis vergi
varliklarinin geri kazanilabilir tutari, Grup ydnetimi
tarafindan olusturulan ileriye doniik nakit akim ve
kar  projeksiyonlart  ¢er¢evesinde  olusturulan
tahminler ile belirlenmistir.

S6z konusu donemler icin konsolide finansal durum
tablosuna yansitilan ertelenmis vergi varliklarinin
onemli seviyede olmasi sebebiyle, bu varliklarin geri
kazanilabilirligi ~ kilit denetim  konusu olarak
belirlenmistir.

Grup’un ertelenmis vergi hesaplamasi kapsaminda
uyguladigi muhasebe politikalar1 ve tahminlere
iligkin detaylar Not 2.9 ve Not 2.10’da yer
almaktadir.

Ertelenmis vergi varliklarinin geri kazanilabilirliginin
denetimi igin uyguladigimiz prosediirler bunlarla
sinirh kalmamak {izere asagida 6zetlenmistir:

e {leriye doniik nakit akis ve kar projeksiyonlart
Grup yonetiminden temin edilmis ve matematiksel
dogrulugu kontrol edilmistir.

e S6z konusu projeksiyon ¢alismalart ve igerisinde
yer alan tahminler Grup yonetimi ile yapilan
toplantilar ile kapsamli olarak degerlendirilmistir.

e Projeksiyonlarda  kullamilan =~ makroekonomik
verilerin makul olup olmadigr dis kaynaklardan
temin  edilen detaylar ile karsilastirilarak
degerlendirilmistir.

Yukarida belirtilen prosediirlere ek olarak, ertelenmis
vergi olarak muhasebelestirilen tutarlara iligkin Not
25’te yer alan aciklamalarin yeterliligi ilgili TFRS’ler
kapsaminda tarafimizca degerlendirilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Sorumluluklarn

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli

gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim;

Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin

degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini

kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar1 sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriislimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan
onemli bir yanlish@in her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishiklar hata veya hile kaynakli
olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara
istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak
kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin
geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi
siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli dnemli bir yanligligi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe
riskinden yuksektir.)

e  Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gorilis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigr degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligskin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yOnetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmast durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

o Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

e Grup finansal tablolari hakkinda olusturulacak gOrlise dayanak teskil edecek sekilde, grup
bilinyesindeki igletme veya isletme birimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun
denetim kanit1 elde etmek amaciyla grup denetimi planlanmakta ve yiiriitilmektedir. Grup
denetiminin amaglar1 agisindan yapilan denetim ¢alismasinin yonlendirilmesinden, goézetiminden ve
gbzden gecirilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.
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5) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
(Devami)

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularimi {ist yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile,
varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan onlemleri {ist yonetimden sorumlu
olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulari yani Kilit denetim konularmni belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacagiin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 2 Mart 2026 tarihinde Sirket’in
Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap doneminde
defter tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarimin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiirlitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Emrehan Demirel’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Emrehan Demirel, SMMM
Sorumlu Denetgi

Ankara, 2 Mart 2026
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ENERJiSA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis / gecmis /

cari donem onceki donem

31 Arahk 31 Arahk

VARLIKLAR Notlar 2025 2024
Donen Varhklar 66.773.135 67.264.752
Nakit ve Nakit Benzerleri 29 4.179.032 12.418.859
Imtiyaz Sézlesmelerine Iligkin Finansal Varliklar 10 10.909.842 11.349.538
Ticari Alacaklar 34.154.629 26.770.396
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 2.724.674 207.197
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 31.429.955 26.563.199
Diger Alacaklar 7 11.720.559 8.144.519
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11.720.559 8.144.519
Tiirev Araclar 27 - 12.559
Stoklar 8 3.550.757 5.044.294
Pesin Odenmis Giderler 9 1.234.142 1.571.356
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 25 200.978 42.205
Diger Donen Varliklar 17 823.196 1.911.026
Duran Varhklar 171.825.048 168.016.732
Ticari Alacaklar 6 8.539.744 7.359.609
Lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5 1.246.661 87.168
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7.293.083 7.272.441
Diger Alacaklar 7 4.563.399 8.194.949
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 4.563.399 8.194.949
Imtiyaz Sézlesmelerine Iligkin Finansal Varliklar 10 53.234.196 45.181.506
Kullanim Hakk1 Varliklar 11 2.508.232 1.492.846
Maddi Duran Varliklar 12 13.685.645 13.030.152
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 57.468.376 60.635.829
Serefiye 3.739.689 3.739.689
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 53.728.687 56.896.140
Pesin Odenmis Giderler 9 285.768 204.926
Ertelenmis Vergi Varligi 25 31.521.520 31.889.248
Diger Duran Varliklar 17 18.168 27.667
TOPLAM VARLIKLAR 238.598.183 235.281.484

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ENERJiSA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak

belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin

Kisa Vadeli Kisimlar1
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar

[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar

[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Tiirev Araglar
Ertelenmis Gelirler
Doénem Kar Vergi Yikiimliligi
Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin

Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Diger Finansal Yiikiimiililikler
Ertelenmis Gelirler
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikimliligi

TOPLAM YUKUMLULUKLER

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis / gecmis /

cari donem onceki donem

31 Arahik 31 Aralhik

Notlar 2025 2024
84.578.944 88.455.366

26 11.532.024 7.958.224
26 21.338.333 31.199.928
26 245.080 216.482
28.318.457 25.981.587

648.425 382.884

27.670.032 25.598.703

16 912.299 1.626.063
7 16.570.218 17.165.360
16.570.218 17.165.360

27 1.287.797 477.035
9 329.045 70.290
25 301.166 349.277
2.370.410 2.059.504

16 1.204.088 873.283
14 1.166.322 1.186.221
17 1.374.115 1.351.616
58.250.831 49.369.133

26 34.626.044 31.459.480
26 720.493 911.311
9 7.014.504 12.240
2.580.148 2.592.282

16 2.580.148 2.592.282
25 13.309.642 14.393.820
142.829.775 137.824.499




ENERJiSA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHLI
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak

belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

KAYNAKLAR

Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklari
Paylara iliskin Primler
Toplam Sermaye
Diger Fonlar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler / (Giderler)
Nakit Akis Riskinden Korunma
Kazanglar1 / (Kayiplary)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecgmis Yillar Karlar
Net Donem Kar1 / (Zarar)
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis / gecmis /

cari donem onceki donem

31 Aralik 31 Aralik

Notlar 2025 2024
95.768.408 97.456.985

18 1.181.069 1.181.069
18 18.019.912 18.019.912
18 38.850.140 38.850.140
58.051.121 58.051.121

30.210 30.210

(867.416) (38.720)

(867.416) (38.720)

18 4.696.842 4.511.905
30.686.369 41.254.374

3.171.282 (6.351.905)

238.598.183 235.281.484

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ENERJiSA ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis / gecmis /
cari donem onceki donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Hasilat 19 233.065.038 249.460.229
Satiglarin Maliyeti (-) 20 (173.558.695) (193.537.409)
BRUT KAR 59.506.343 55.922.820
Genel Yonetim Giderleri (-) 21 (22.594.247) (21.229.434)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22 8.408.266 9.919.556
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22 (7.472.794) (8.488.575)
FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)
ONCESI FAALIYET KARI 37.847.568 36.124.367
Finansman Gelirleri 23 2.926.205 3.711.091
Finansman Giderleri (-) 23 (30.044.809) (30.232.209)
Parasal Kazang / (Kayip) 24 (4.880.806) (6.013.095)
VERGI ONCESI KAR / (ZARAR) 5.848.158 3.590.154
Vergi Geliri / (Gideri) (2.676.876) (9.942.059)
Doénem Vergi Geliri / (Gideri) 25 (3.117.125) (2.607.409)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 25 440.249 (7.334.650)
DONEM KARI / (ZARARI) 3.171.282 (6.351.905)
DiGER KAPSAMLI GELIR VE GIDERLER
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler / (Giderler) (828.696) (128.228)
Riskten Korunma Kazanglart / (Kayiplart) (1.104.897) (172.599)
Diger Kapsamli Gelirlere Iliskin Vergiler 25 276.201 44.371
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 2.342.586 (6.480.133)
Hisse Basina Kazanc / (Kayip) (kr)
Hisse Basia Kazang / (Kayip) (kr) 18 2.69 (5,38)

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugturur.
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ENERJiSA ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin
olarak belirtilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Smmiflandirilacak
Birikmis Diger
Kapsamh

Gelirler / (Giderler)

Nakit Akis Riskinden

Sermaye Paylara iliskin Kardan Ayrilmis Diger Korunma Kazanglar1/  Gegmis Yillar Dénem Kari / Ozkaynaklar

Kayith Sermaye Diizeltmeleri Primler Kisitlanmis Yedekler Fonlar (Kayiplarr) Karlar (Zarar) Toplami

1 Ocak 2024 itibariyla bakiye 1.181.069 18.019.912 41.039.046 4.659.914 30.210 89.508 35.625.826 8.536.855 109.182.340
Transferler - - (2.188.906) (148.009) - - 10.873.770 (8.536.855) -
Kar paylari - - - - - - (5.245.222) - (5.245.222)
Toplam kapsaml gelir - - - - - (128.228) - (6.351.905) (6.480.133)
31 Aralik 2024 itibariyla bakiye 1.181.069 18.019.912 38.850.140 4.511.905 30.210 (38.720) 41.254.374 (6.351.905) 97.456.985
1 Ocak 2025 itibariyla bakiye 1.181.069 18.019.912 38.850.140 4.511.905 30.210 (38.720) 41.254.374 (6.351.905) 97.456.985
Transferler - - - 184.937 - - (6.536.842) 6.351.905 -
Kar paylari (*) - - - - - (4.031.163) - (4.031.163)
Toplam kapsamli gider - - - - - (828.696) - 3.171.282 2.342.586
31 Aralik 2025 itibariyla bakiye 1.181.069 18.019.912 38.850.140 4.696.842 30.210 (867.416) 30.686.369 3.171.282 95.768.408

(*) 24 Mart 2025 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda, 2024 yili faaliyet donemine ait konsolide finansal tablolarin incelenmesi sonucunda, tamami
gecmis yil karlarindan karsilanmak {izere 4.031.163 TL (YOnetim Kurulu karar tarihi itibariyla tutar: 3.389.668 TL) kar payr dagitilmasina karar
verilmigtir. Nakit kar pay1 6demeleri 24 Nisan 2025 tarihinde gergeklesmistir. Grup tarafindan 1 TL (tam TL) nominal degerli pay basina 6denen kar pay1
briit 2,87 TL (tam TL) dir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ENERJiSA ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'min ("TL") 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak

belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

isletme faaliyetlerinden nakit akislar
Dénem kar / (zarar)
Donem kart / (zarart)
Dénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler
Kullanim hakki varliklari amortismani ile ilgili diizeltmeler
Maddi duran varlik amortismant ile ilgili diizeltmeler
Maddi olmayan duran varlik itfasi payz ile ilgili diizeltmeler
Deger dusiikliigii ile ilgili dizeltmeler
Siipheli alacak karsilig: ile ilgili diizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
Dava ve / veya ceza karsiliklart / (iptali) ile ilgili diizeltmeler
Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler, net
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler
Gergege uygun deger kayiplari / (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler
Kar (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler
Tarife alacaklarina iliskin faiz (geliri) / gideri ile ilgili diizeltmeler

Hizmet imtiyaz sozlesmesinden elde edilen finansal gelir ile ilgili diizeltmeler

Gecikme cezasi gelirleri ile ilgili diizeltmeler
Parasal kazang / (kay1p)

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklardaki (arti) / azalis ile ilgili diizeltmeler
Stoklardaki (artis) / azalis ile ilgili diizeltmeler
Faaliyetler ile ilgili diger alacaklardaki (artis) / azalis ile ilgili diizeltmeler
Ticari borglardaki artis / (azalig) ile ilgili diizeltmeler
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis / (azalis) ile ilgili diizeltmeler

Faaliyetlerden nakit akislar:
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler
Diger karsiliklara iliskin 6demeler
Vergi 6demeleri
Alinan / (6denen) faiz
Diger nakit girisleri
Imtiyaz sozlesmesiyle ilgili yatirim harcamalari geri 6demeleri
Imtiyaz sdzlesmesiyle ilgili AOSM getiri tutar1 geri ddemeleri
Tarife diizeltmeleri
Karsilik ayrilan ticari alacaklar igin yapilan tahsilatlar

Yatirim faaliyetlerinden nakit akislar:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar

Alman faiz
Diger nakit ¢ikislari
Imtiyaz sdzlesmesiyle ilgili yatirim harcamalar

Finansman faaliyetlerinden nakit akislar:
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri
Borg ddemelerine iliskin nakit ¢ikislari
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglart
Odenen faiz
Odenen temettiiler
Nakit ve nakit benzerlerindeki artig
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki enflasyon etkisi

Donem basi nakit ve nakit benzerleri
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis / gecmis /

cari donem onceki donem

1 Ocak - 1 Ocak -

Notlar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
40.500.474 32.229.234

3.171.282 (6.351.905)

3.171.282 (6.351.905)

12.947.382 18.365.678

11,12,13 6.365.191 6.212.814
11 828.965 964.961
12 1.678.479 1.405.270
13 3.857.747 3.842.583
3.727.011 3.343.462

6, 10 3.727.011 3.343.462
2.492.971 3.321.860

16 2.201.457 2.935.480
14 303.709 276.960
14 (12.195) 109.420
26.744.934 25.896.220

23 (2.926.205) (3.711.091)
23 29.671.139 29.607.311
689.273 (103.030)

25 2.676.876 9.942.059
(184.641) 1.018.249

29 (30.877.180) (31.852.601)
22 (4.133.511) (5.892.334)
10, 19 (26.715.655) (25.851.458)
(28.014) (108.809)

1.312.947 586.645

(1.134.168) (6.981.641)

(17.010.899) (12.124.454)

303.026 121.485

(3.323.866) (4.715.706)

8.377.602 4.630.137

10.519.969 5.106.897

14.984.496 5.032.132

16 (940.483) (1.657.645)
(2.718) -

(2.938.234) (1.460.704)

193.358 859.561

29 29.204.055 29.455.890
10 17.717.573 17.010.855
10 10.110.587 9.892.391
10 742.519 1.345.328
6 633.376 1.207.316
(24.738.943) (21.005.893)

(2.925.134) (2.667.346)

2.421.696 3.468.586

29 (24.235.505) (21.807.133)
(24.235.505) (21.807.133)

(21.070.366) (4.696.251)

26 42.600.404 57.494.826
26 (27.015.750) (28.296.379)
26 (1.095.143) (917.460)
(31.528.714) (27.732.016)

(4.031.163) (5.245.222)

(5.308.835) 6.527.090

(2.930.992) (2.614.695)

12.418.859 8.506.464

4.179.032 12.418.859

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ENERJiSA ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Enerjisa Enerji A.S. (“Sirket”) ve bagli ortakliklar1 hep birlikte konsolide finansal tablolar igin “Grup”
olarak amilacaktir. Sirket, 26 Aralik 2011 tarihinde Haci Omer Sabanci Holding A.S. (“Sabancr”) ile
Verbund International GmbH nin (“Verbund International”) ortak girisimi olarak kurulmustur. 4 Aralik 2012
tarihinde, Verbund ve DD Turkey Holdings S.A.R.L., E.ON SE (“E.ON”), Sirket’in hisselerinin satig1 ve
devri iizerine “Hisse Satis Anlagsmas1” imzalamiglardir. Hisselerin transferinin tamamlanmasi 24 Nisan 2013
tarihinde gerceklesmistir.

Sirket’in %40 oraninda hissedar1 olan DD Turkey Holdings S.A.R.L'nin (“DD Turkey”), Sirket’te sahip
oldugu hisselerinin yine E.ON sirketler grubunun mensubu olan E.ON International Participations N.V'ye
(“EIP”) devrine iliskin hisse devir s6zlesmesi 27 Nisan 2023 tarihinde imzalanmistir. DD Turkey'in sahip
oldugu Sirket hisseleri hicbir kontrol degisikligi yaratmayacak sekilde, ayn1 kontrol yapisina sahip bagka bir
grup sirketi olan EIP’ye devredilmistir. Bahsi gegen devir, salt teknik nedenlerden dolay1 grup i¢i yeniden
yapilandirma iglemleri ¢ergevesinde gergeklesmistir. S6z konusu hisse devrini takiben E.ON grubu, Sirket’in
%40 hissesine sahip olarak kalmaya devam etmis ve dolayisiyla Sirket’in nihai hissedarlik yapisinda herhangi
bir degisiklik olmamustir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 8 Subat 2018 tarihinden itibaren
ENJSA.E ismi ile Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) islem gormektedir. Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup
merkezi agagidaki adreste bulunmaktadir:

Barbaros Mahallesi, Begonya Sokak, Nida Kule Atasehir Bat1 Sit. No:1/1, Atasehir / Istanbul, Tiirkiye.

Sirket, 25 Agustos 2017 tarihine kadar elektrik liretimi, ticareti, satis1, dagitimi ile perakende servis hizmeti is
kollarinda ana sirket olarak hizmet vermistir. Sirket, yeniden yapilanmanin ilk agamasi olarak 28 Nisan 2017
tarihinde hisselerinin tamamina sahip oldugu Enerjisa Elektrik Dagitim A.S. (“EEDAS”) ile EEDAS’n bagh
ortakliklart olan sirketlerle (dagitim ve perakende hizmeti sirketleri) beraber tiim aktif ve pasifleriyle birlikte
devralma yéntemiyle birlesmistir. Ikinci asamay1 temsil eden 25 Agustos 2017 tarihinde ise aktifinde mevcut
bulunan ti¢ adet bagh ortakligimi (elektrik iiretimi, toptan ticaret ve gaz ticareti sirketleri) kismi boliinme
yoluyla yeni kurulan Enerjisa Uretim Santralleri A.S.’ye (“EUSAS”) devretmistir. 25 Eyliil 2017 tarihinde ise
aktifinde bulunan ve giines enerjisi iiretimi ile istigal eden sirketini EUSAS’m sahip oldugu iiretim sirketine
satmigtir. Bu islemler sonucunda, Sirket’in yeni yapida ana faaliyet konusu miisteri odakl elektrik dagitim ve
perakende servis hizmetleri olmustur. Sirket, elektrik dagitim ve perakende servis hizmetlerinin yani sira
miisteri ¢oziimleri, enerji verimliligi, yenilenebilir enerji, elektrikli araglar igin sarj aginin isletilmesi ve sarj
istasyonu ekipmanlarinin tedarigi ve operasyonel ara¢ kiralama ve filo hizmetleri ile ilgili faaliyetleri de
yuritmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolarda konsolidasyona dahil edilen bagh
ortakliklar ve faaliyet konular1 asagidaki gibidir:

Bagkent Elektrik Dagitim A.S. (“BASKENT EDAS”) Elektrik dagitimi hizmetleri
Istanbul Anadolu Yakasi Elektrik Dagitim A.S. (‘AYEDAS”) Elektrik dagitimi hizmetleri
Toroslar Elektrik Dagitim A.S. (“TOROSLAR EDAS”) Elektrik dagitimi hizmetleri
Enerjisa Bagkent Elektrik Perakende Satis A.S. (“EPS”) Perakende servis hizmetleri
Enerjisa istanbul Anadolu Yakas Elektrik Perakende
Satis A.S. (“AYESAS”) Perakende servis hizmetleri
Enerjisa Toroslar Elektrik Perakende Satis A.S.
(“TOROSLAR EPSAS”) Perakende servis hizmetleri
Enerjisa Miisteri Coziimleri A.S. (“EMC”) Yenilenebilir  enerji ve enerji
verimliligi ¢oziimleri
E-sarj Elektrikli Araglar Sarj Sistemleri A.S. (“E-sarj”) Elektrikli araglar sarj sistemleri
hizmetleri
Enerjisa Ara¢ Filo Hizmetleri A.S. Operasyonel ara¢ kiralama ve filo
hizmetleri



ENERJiSA ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Grup, faaliyetlerini yalnizca Tiirkiye’de yiiriitmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ¢calisan sayis1 10.671°dir (31 Aralik 2024: 10.384).

Konsolide finansal tablolar yayinlanmak tizere 2 Mart 2026 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmustir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kurullar yasal mevzuata gore dizenlenmis finansal tablolari

degistirme hakkina sahiptir.

BASKENT EDAS ve EPS

Sirket, 28 Ocak 2009 tarihinde BASKENT EDAS’in %100 hissesini 6zellestirme yoluyla, 1.225 milyon
ABD Dolar1 karsiliginda satin almistir. BASKENT EDAS, Ankara, Kirikkale, Kastamonu, Zonguldak,
Bartin, Cankir1 ve Karabiik dahil toplam 7 ilde, Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S. (“TEDAS”) ile imzalanan
Isletme Hakki Devir Anlasmasi’nin (“IHD”) imzalanma tarihi olan 31 Mart 2006 tarihinden baslamak
tizere 30 y1l boyunca elektrik dagitim hakkina sahiptir.

BASKENT EDAS, elektrik dagitim ve perakende satis faaliyetlerini Elektrik Piyasasi Kanunu uyarinca
1 Ocak 2013 tarihinden itibaren ayn tiizel kisilikler altinda siirdiirmek zorunda oldugundan ayni ortaklik
yapisiyla 12 Eyliil 2012 tarihinde EPS adinda ayr bir tiizel kisilik kurulmus olup, BASKENT EDAS
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla kismi boliinme yoluyla béliinerek bir kisim aktif ve pasifini EPS’ye
devretmistir ve bolinme iglemleri 31 Aralik 2012 tarihinde tescil edilerek tamamlanmistir. S6z konusu
kanun kapsaminda EPS, elektrik perakende satig faaliyetine 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren baglamis olup
BASKENT EDAS bu tarihten itibaren elektrik dagitimina iliskin faaliyetlerini siirdiirmektedir. Ayrica,
Enerji Piyasasi Denetleme Kurumu (“EPDK”) tarafindan yapilan diizenleme ile BASKENT EDAS 1 Nisan
2013  tarihinden itibaren perakende satis faaliyetlerini yalnizca aydinlatma abonelerine
gergeklestirmektedir.

AYEDAS ve AYESAS

AYEDAS, 31 Temmuz 2013 tarihinde 1.227 milyon ABD Dolar1 karsiliginda EEDAS tarafindan satin
almmustir. AYEDAS, Istanbul Anadolu Yakasi’nda, TEDAS ile imzalanan {HD imzalanma tarihi olan
24 Temmuz 2006 tarihinden baslamak iizere 31 Aralik 2042 tarihine kadar elektrik dagitim hakkina
sahiptir.

1 Ocak 2013 itibariyla, AYEDAS elektrik dagitim ve perakende satig faaliyetlerini Elektrik Piyasasi
Kanunu uyarinca farkl tiizel kisilikler altinda yiiriitmeye baglamistir. Ayn1 ortaklik yapisiyla 13 Aralik
2012 tarihinde AYESAS adinda ayr bir tiizel kisilik kurulmus olup, AYEDAS 31 Aralik 2012 tarihi
itibartyla kismi boliinme yoluyla bdliinerek bir kisim aktif ve pasifini AYESAS’a devretmistir ve boliinme
islemleri 31 Aralik 2012 tarihinde tescil edilerek tamamlanmistir. S6z konusu kanun kapsaminda
AYESAS, bolinmeye bagh olarak elde ettigi Tedarik Lisansi geregi, elektrik perakende satis faaliyetine 1
Ocak 2013 tarihinden itibaren baglamis olup AYEDAS bu tarihten itibaren yalnizca elektrik dagitimina
iliskin faaliyetlerini siirdirmektedir. Ayrica, EPDK tarafindan yapilan diizenleme ile AYEDAS 1 Nisan
2013 tarihinden itibaren perakende satis faaliyetlerini yalnmizca aydinlatma abonelerine
gergeklestirmektedir.

TOROSLAR EDAS ve TOROSLAR EPSAS

TOROSLAR EDAS, 30 Eyliil 2013 tarihinde 1.725 milyon ABD Dolar1 karsiliginda EEDAS tarafindan
satin alinmigtir. TOROSLAR EDAS, Adana, Gaziantep, Hatay, Kilis, Mersin ve Osmaniye illerinde,
TEDAS ile imzalanan IHD imzalanma tarihi olan 24 Temmuz 2006 tarihinden baslamak {izere 31 Aralik
2042 tarihine kadar elektrik dagitim hakkina sahiptir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

TOROSLAR EDAS ve TOROSLAR EPSAS (Devami)

1 Ocak 2013 itibartyla, TOROSLAR EDAS elektrik dagitim ve perakende satis faaliyetlerini Elektrik
Piyasas1 Kanunu uyarinca farkli tiizel kisilikler altinda yiirlitmeye baslamistir. Ayni ortaklik yapisiyla
13 Aralik 2012 tarihinde TOROSLAR EPSAS adinda ayn bir tiizel kisilik kurulmustur. TOROSLAR
EDAS 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla kismi bolinme yoluyla boliinerek bir kisim aktif ve pasifini
TOROSLAR EPSAS’a devretmistir. Bolinme iglemleri 31 Aralik 2012 tarihinde tescil edilerek
tamamlanmistir. S6z konusu kanun kapsaminda TOROSLAR EPSAS, boliinmeye bagli olarak elde ettigi
Tedarik Lisans1 geregi, elektrik perakende satis faaliyetine 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren baslamis olup
TOROSLAR EDAS bu tarihten itibaren elektrik dagitimina iligkin faaliyetlerini siirdiirmektedir. Ayrica,
EPDK tarafindan yapilan diizenleme ile TOROSLAR EDAS 1 Nisan 2013 tarihinden itibaren perakende
satig faaliyetlerini yalnizca aydinlatma abonelerine gergeklestirmektedir.

EPDK, biitiin elektrik dagitim sirketleri tarafindan kullanilan tek bir fiyatlandirma uygulamasi
belirlemistir. Bu fiyatlandirma uygulamasma gore; EPDK, Tiirkiye’deki dagitim sirketlerinin bolgesel
tarifelerini belirlemektedir. EPDK, Aralik 2010°da 2011-2015 arasindaki, Aralik 2015’te 2016-2020
arasindaki, Aralik 2020°de 2021-2025 arasindaki, Aralik 2025°te ise 2026-2030 arasindaki donemler i¢in
gegerli olacak tarifeleri agiklamigtir.

Enerjisa Miisteri Coziimleri A.S.

Enerjisa Miisteri Coziimleri A.S. 29 Aralik 2017 tarihinde misteri ¢ozimleri, merkeziyetsiz (retim ile
yenilenebilir enerji ¢oziimleri ve enerji verimliligi konularinda faaliyetleri yiiriitmek {izere kurulmustur.
Sirket, Elektrik Piyasasit Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda 27 Mart 2025 tarihinden itibaren gecerli
olmak tizere 20 yil siireli toplayicilik lisansi almig olup, mevcut faaliyet alanlarina ek olarak elektrik
piyasasinda toplayicilik faaliyetini de siirdiirecektir.

E-sarj

Enerjisa Miisteri Coztimleri A.S., E-sarj’in hisselerinin %80’ini 26 Nisan 2018 tarihinde ve %14’iini 3
Aralik 2021 tarihinde satin almistir.

Enerjisa Miisteri Coziimleri A.S., 27 Temmuz 2023 tarihli Yonetim Kurulu kararina istinaden
E-Sarj 'in kalan %6 hissesini de devralmistir. Bu islemle EMC'min E-sarj'daki hisse oram1 %100'e
ulagmugtir.

E-sarj elektrikli araclar igin sarj agmin isletilmesi ve sarj istasyonu ekipmanlariin tedarigi ile ilgili
faaliyetler ylrltmektedir.

Enerjisa Arac Filo Hizmetleri A.S.

Enerjisa Arag¢ Filo Hizmetleri A.S. 14 Mayis 2024 tarihinde miisteriler i¢in operasyonel ara¢ kiralama ve
filo hizmetleri sektdriinde kapsamli hizmetler sunmak amaciyla kurulmustur.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma Iligkin Temel Esaslar

Konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasit Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin 5. maddesine istinaden
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlarn (“TFRYK™) esas
alimmigtir. TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’'nda (“UFRS”) meydana gelen
degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.

Yuksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama

Konsolide finansal tablolar ve dnceki donemlere ait ilgili tutarlar, fonksiyonel para biriminin genel satin
alma giiclindeki degisiklikler i¢in yeniden diizenlenmistir ve sonug olarak, TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uyarinca raporlama donemi sonunda gegerli olan Sl¢lim
birimi cinsinden ifade edilmistir.

TMS 29, konsolide finansal tablolar da dahil olmak tzere, gegerli para birimi ylksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan her isletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiiksek
enflasyonun mevcut olmasi durumunda TMS 29, gegerli para birimi yiksek enflasyonlu bir ekonominin
para birimi olan bir igletmenin finansal tablolarinin raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi
cinsinden ifade edilmesini gerektirir.

Raporlama tarihi itibariyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamina gore son ii¢ yilin genel satin alma
giiclindeki kiimiilatif degisim %100"in iizerinde oldugundan, Tiirkiye'de faaliyet gosteren isletmelerin 31
Aralik 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama donemlerinde TMS 29 "Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardini uygulamalar1 gerekmektedir. KGK’nin 23
Kasim 2023 tarihinde yayimladigi Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin Enflasyona
Gore Diuzeltilmesi Hakkinda Duyuru kapsaminda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’m1 uygulayan
isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren raporlama donemlerine ait finansal
tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore
diizeltilerek sunulmasi gerektigi belirtilmistir.

Bununla birlikte, SPK’nin 28 Aralik 2023 tarihli ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar
ile sermaye piyasas1 kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik
finansal raporlarindan baglamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir. Grup, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren yila ait Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’na (“UFRS”) uygun olarak hazirlamis oldugu konsolide finansal
tablolarinda UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamistir.
Bu nedenle Grup’un TMS 29’u ilk uygulama tarihi 1 Ocak 2021 olarak belirlenmistir.

1 Ocak 2021 tarihi itibartyla enflasyon diizeltmesi yapilmamis Gegmis Y1l Karlar tutar1 3.297.321 TL
olup, TMS 29 kapsaminda enflasyon diizeltmesi sonrasi 31 Aralik 2025 satin alma giicline getirilmis
haliyle 1 Ocak 2021 tarihli Ge¢mis Y1l Karlar: tutar1 6.916.484 TL’dir.

Bu cercevede 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolar TMS 29’da belirtilen muhasebe ilkeleri kapsaminda
enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmustur.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama (devamui)

Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yaymlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri
dikkate alinarak hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlar1 yer almaktadir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayis Ug Yillik Bilesik Enflasyon Oram
31 Aralik 2025 3.513,87 1,00000 %211
31 Aralik 2024 2.684,55 1,30892 %291
31 Aralik 2023 1.859,38 1,88981 %268

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 agsagidaki gibidir:

e Raporlama tarihi itibariyla cari satin alma giicii cinsinden ifade edilenler disindaki tiim kalemler ilgili
diizeltme Kkatsayilar1 kullanilarak endekslenmistir. Geg¢mis yillara ait tutarlar da ayni sekilde
endekslenmistir.

e Parasal varlik ve yiikiimliiliikler, finansal durum tablosu tarihindeki cari satin alma giicii cinsinden
ifade edildiklerinden endekslenmemektedirler. Parasal kalemler nakit ve nakit olarak alinacak veya
odenecek kalemlerdir.

e Duran varliklar ve benzeri varliklar, piyasa degerlerini agmamak kaydiyla, tarihi maliyetleri tizerinden
endekslenir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmistir. Ozkaynaklar icerisinde yer alan tutarlar,
bu tutarlarin Sirket'e dahil oldugu veya Sirket i¢erisinde olustugu dénemlerde genel fiyat endekslerinin
uygulanmasi sonucu yeniden diizenlenmistir.

e Finansal durum tablosunda yer alan parasal olmayan kalemlerin endekslenmesinden etkilenen kar veya
zarar tablosu kalemlerinden kar veya zarar tablosuna etkisi olanlar hari¢ olmak uzere, kar veya zarar
tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin ilk defa finansal tablolara yansitildigi
donemler iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenir.

e Net parasal pozisyonda genel enflasyondan kaynaklanan kazang veya kayiplar, parasal olmayan
varliklar, 6zkaynak kalemleri ve kar veya zarar tablosu hesaplarinda yapilan diizeltmelerin farkidir. Net
parasal pozisyondaki bu kazang veya kayiplar kar veya zarara dahil edilir.

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinin uygulanmasinin etkisi
asagida Ozetlenmistir:

Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dénemi sonunda gecerli olan 6lgtim birimiyle
ifade edilmemis olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama ddénemi sonunda cari
olan para birimi cinsinden ifade edildikleri igin yeniden duzenlenmezler. Parasal olmayan kalemler,
raporlama donemi sonunda cari tutarlar1 tizerinden gosterilmedikleri siirece, yeniden diizenlenmeleri
gerekmektedir. Parasal olmayan kalemlerin yeniden dlzenlenmesinden kaynaklanan net parasal
pozisyondaki kazang veya kayip kar veya zarara dahil edilir ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda ayrica sunulur.
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ENERJiSA ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama (devamni)

Kar veya Zarar Tablosunun Yeniden Dizenlenmesi

Kar veya zarar tablosundaki tim kalemler raporlama donemi sonunda gegerli olan 6lgim birimi cinsinden
ifade edilir. Bu nedenle, tiim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler uygulanarak yeniden
diizenlenmistir. Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve
kullanim hakki varliklarinin yeniden diizenlenmis bakiyeleri kullanilarak diizeltilmistir.

Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akig tablosundaki tiim kalemler, raporlama donemi sonunda gegerli olan 6lglim birimi cinsinden
ifade edilmektedir.

Konsolide Finansal Tablolar

Gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir bagl ortakligin finansal
tablolar1, ana ortaklik tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolara dahil edilmeden énce genel fiyat
endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir. Boyle bir bagh ortakligin yabanci bir bagli ortaklik olmasi
durumunda, yeniden diizenlenmis finansal tablolar1 kapanis kurundan g¢evrilir. Raporlama dénemi sonlari
farkl1 olan finansal tablolarin konsolide edilmesi durumunda, parasal ya da parasal olmayan tiim kalemler,
konsolide finansal tablolarin tarihinde gegerli olan 6l¢iim birimine gore yeniden diizenlenir.

Karsiastirmali Tutarlar

Onceki raporlama doénemine ait ilgili tutarlar, Karsilastirmali finansal tablolarin raporlama donemi sonunda
gecerli olan dl¢iim birimi cinsinden sunulmasi igin genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir.
Daha onceki donemlere iligkin olarak agiklanan bilgiler de raporlama dénemi sonunda gecerli olan 6l¢im
birimi cinsinden ifade edilir.

2.2 Kullanilan Para Birimi

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet
sonuclari, Sirket’in ve her bir bagl ortakliginin gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in
sunum birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi Sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Konsolide finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikkler finansal
durum tablosu tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri ile
izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun
degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden
Ol¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar. Yabanci
para cinsinden olan kalemlerin diizeltmelerinde ya da cevrimlerinden kaynaklanan gelir veya gider kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.
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ENERJiSA ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Konsolide Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un Konsolide finansal tablolar1
onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir.

Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler
gerekli gorildigiinde yeniden diizenlenir ya da siniflandirilir.

Grup’un 31 Aralik 2025 itibartyla Konsolide finansal tablolarinda énemli bir siniflamasi veya diizeltmesi
olmamustir.

2.4 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari donem icerisinde muhasebe politikalarinda bir
degisikligi olmamustir.

2.5 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Grup cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapmamastir.

2.6 Isletmenin Siirekliligi

Grup, finansal tablolarini isletmenin sUrekliligi prensibine uygun olarak hazirlamaktadir ve bu konuya iligkin
onemli bir risk 6ngérmemektedir.

Tirkiye’de faaliyet gosteren dagitim sirketlerinin is modelleri dagitim altyapi yatirimlarini yapmak ve bu
altyap1 yatirnmlarina iligkin de 10 yil iginde yatinm geri 6demelerinin (itfa) tamamlanmasi ve bu vadeli
islemlerden de EPDK tarafindan diizenlenen bir makul getiri oran1 (AOSM) elde etmektir. Bu nedenle kisa
vadeli bir finansman ihtiyact i modelinin dogasinda mevcuttur. Grup tarafindan yapilan fazla veya eksik
faturalandirmalar, her yilsonunda hesaplanmakta ve EPDK tarafindan iki yil sonra tarifeler vasitasiyla
diizeltilmektedir. Bu tutarlar bilangoda uzun vadeli alacak olarak siiflandirilmaktadir. Aynt zamanda
perakende sirketleri, miisterilerden aldigi teminat tutar1 da talep aninda 6denecek sinifina girmelerinden
dolay1 kisa vadeli diger borglar olarak siniflandirmaktadir. Ancak bu tutarlarin nakit ¢ikiglarimin uzun
vadede gergeklesmesi beklenmektedir. Bu iki uygulamadan dolay1 konsolide finansal tablolarda 31 Aralik
2025 tarihi itibariyla Grup’un kisa vadeli ytikiimliiliikleri, donen varliklarim1 17.805.809 TL asmaktadir. Grup,
olas1 kisa vadeli nakit ihtiyaglarii hem yarattigi giiglii operasyonel nakit akis ile hem de etkin finansman
yOnetimiyle saglamaktadir.
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ENERJiSA ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Konsolidasyona Iliskin Esaslar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in bagh ortakliklarimin detay1 asagidaki
gibidir:

Kurulus ve Grup’un sermayedeki pay orani ve

faaliyet yeri oy kullanma oram (%) Ana faaliyet konusu

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Bagkent Elektrik Dagitim A.S. Ankara 100 100 Elektrik Dagitim Hizmetleri
Enerjisa Baskent Elektrik Perakende Satis A.S. Ankara 100 100 Elektrik Perakende Satig
Hizmetleri
istanbul Anadolu Yakasi Elektrik Dagitim A.S. istanbul 100 100 Elektrik Dagitim Hizmetleri
Enerjisa istanbul Anadolu Yakasi Elektrik Perakende Satis A.S. istanbul 100 100 Elektrik Perakende Satis
Hizmetleri
Toroslar Elektrik Dagitim A.S. Adana 100 100 Elektrik Dagitim Hizmetleri
Enerjisa Toroslar Elektrik Perakende Satig A.S. Adana 100 100 Elektrik Perakende Satis
Hizmetleri
Enerjisa Miisteri Coziimleri A.S. Istanbul 100 100 Yenilenebilir Enerji ve Enerji
Verimliligi Coziimleri
E-sarj Elektrikli Araglar Sarj Sistemleri A.S. Istanbul 100 100 Elektrikli Araglar Sarj
Sistemleri Hizmetleri
Enerjisa Arag Filo Hizmetleri A.S. Ankara 100 100 Operasyonel Arag Kiralama

ve Filo Hizmetleri

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

* Yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde gliciiniin olmasi;

* Yatim yapilan sirketten/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere
hakki olmasi ve;

*  Getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasma neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin iizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigini
yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirnm yapilan sirket/varlik {izerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatirimin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak ftizere, ilgili yatinmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 géz dniinde bulundurur:

»  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmas;

» Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

» Sozlesmeye bagli diger anlasmalardan dogan haklar, ve

»  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gegmis donemlerdeki genel
kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak tizere) mevcut giicnin olup olmadigim
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi, Sirket’in bagli ortaklik tizerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagh
ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol glicii olmayan
paylara aittir. Kontrol glici olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl ortakliklarin toplam
kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.
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ENERJiSA ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Konsolidasyona Iliskin Esaslar (Devam)

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagli ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmustir.

Tim grup i¢i varliklar ve yiikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iligkin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

2.8 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) 2025 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamast

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 tarihinde veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi
uzerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamigtir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un Ilk
Uygulamasi — Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklamalar

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yukim/iliigii Olmayan Bagl:
Ortakliklar: Acitklamalar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araclarin Simflandiriimasi ve Olgiimii

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagl Elektrige Dayanan Sozlesmeler

Yillik lyilestirmeler TERS lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler — Cilt 11

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagl

Ortakliklar: A¢iklamalar
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde Ol¢iilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sOzlesmeleri i¢in daha diizenli bir Olgiim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagsmak icin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta
ve reasiirans ile emeklilik sirketleri igin 1 yil daha ertelenmis olup 1 Ocak 2027 itibariyla TFRS 4 Sigorta
Sozlesmeleri’nin yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk Uygulamasi —
Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 17’°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 17 ve TFRS 9’u aym anda ilk uygulayan
sirketlere finansal varliklarina iligkin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS
9’un simiflandirma ve 6lgiim gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler
TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.8 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)
TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

TFRS 18 uygulayan tim isletmeler i¢in finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve agiklanmasi konusundaki
gereklilikleri icermektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yukumluligii Olmayan Baglh Ortakliklar: Aciklamalar

TFRS 19, uygun kosullar1 saglayan bir bagl ortakligin, diger Turkiye Finansal Raporlama
Standartlarindaki agiklama gereklilikleri yerine uygulamasina izin verilen agiklama gerekliliklerini
belirlemektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama
doénemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araclarin Simiflandirilmast ve Olciimii

Degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araclar standardinin siiflandirma ve 6lcim gerekliliklerinin uygulama
sonrasi gozden gegirilmesi sirasinda belirlenen konular1 ele almaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sizlesmeler

Degisiklikler, dogaya bagl elektrige dayanan sozlesmeleri daha gergege uygun bir sekilde yansittigi
gorlisiiyle, isletmelerin finansal tablolarina bu tiir sozlesmelere iliskin bilgileri dahil edebilmelerini
saglamay1 amaclamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS’lere iliskin Yillik fyilestirmeler — Cilt 11
Duyuru asagidaki degisiklikleri icermektedir:

TFRS 1: i1k kez uygulayanlar igin riskten korunma muhasebesi

TFRS 7: Finansal tablo dis1 birakmadan kaynaklanan kazang veya kayip

TFRS 7: Islem fiyat: ile gergege uygun deger arasindaki ertelenmis farkin agiklanmasi
TFRS 7: Giris ve kredi riski agiklamalar

TFRS 9: Kiraci tarafindan Kira ylikimltligiiniin finansal tablo dig1 birakilmasi

TFRS 9: Islem fiyat:

TFRS 10: “Fiili temsilci’ tespiti

TMS 7: Maliyet yontemi

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren
gecerlidir.

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagh Ortakliklar:
Aciklamalar

Degisiklikler, TFRS 19’un ilk yayimlandig: tarihte dikkate alinmamig olan yeni veya revize edilmis
Turkiye Finansal Raporlama Standartlarin1 kapsamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi
tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.9 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

isletme birlesmeleri

Isletme satin alimlari, satin alim yéntemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde
transfer edilen bedel, ger¢ege uygun degeri lizerinden Olgiiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme
tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki gergege uygun degerlerinin, Grup tarafindan
edinilen isletmenin Onceki sahiplerine karsi iistlenilen borglarin ve Grup tarafindan ¢ikarilan 6z kaynak
paylarmin toplami olarak hesaplanir. Satin alima iligkin maliyetler genellikle olustuklari anda gider olarak
muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile istlenilen yiikiimliilikler, satin alim tarihinde gercege uygun
degerleri lizerinden muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim i¢in transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa kontrol giicii olmayan
paylarin ve varsa, asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha dnceden
elinde bulundurdugu edinilen isletmedeki 6z kaynak paylarinin gergege uygun degeri toplaminin, satin
aliman isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve {stlenilen tanimlanabilir
yiikiimliiliiklerinin net tutarin1 agan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme sonrasinda satin alinan
isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve {istlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliiklerinin
net tutarinin, devredilen satin alma bedelinin, satin alinan isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarin ve
varsa, satin alma Oncesinde satin alinan isletmedeki paylarin gercege uygun degeri toplamini asmasi
durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar/zarar iginde
muhasebelestirilir.

Bir igletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de i¢erdigi durumlarda,
kosullu bedel satin alim tarihindeki gercege uygun deger iizerinden Ol¢iiliir ve isletme birlesmesinde
transfer edilen bedele dahil edilir. Olgme dénemi igerisinde ortaya cikan ek bilgilerin sonucunda kosullu
bedelin gercege uygun degerinde diizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden gecmise doniik
olarak diizeltilir. Olgme donemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen isletmenin isletme birlesmesinde
muhasebelestirdigi gegici tutarlar1 diizeltebildigi donemdir. Bu dénem satin alim tarihinden itibaren 1
yildan fazla olamaz.

Olgme dénemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin ger¢ege uygun degerindeki
degisiklikler i¢in uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel i¢in yapilan siniflandirma
sekline gore degisir. Ozkaynak olarak siniflandirilmis kosullu bedel yeniden &lgiilmez ve buna iliskin
sonradan yapilan édeme, 6zkaynak igerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da borg olarak siniflandirilan
kosullu bedelin Finansal arag¢ niteliginde olmast ve TFRS 9 Finansal Araclar standardi kapsaminda
bulunmasi durumunda, s6z konusu kosullu bedel gergege uygun degerinden oOlgiiliir ve degisiklikten
kaynaklanan kazang ya da kayip, kar veya zararda ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. TFRS 9
kapsaminda olmayanlar ise, TMS 37 Karsiliklar veya diger uygun TMS uyarinca muhasebelestirilir.

Serefiye

Satin alim isleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diistikliigii karsiliklart diisiildiikten sonra satin alim
tarihindeki endekslenmis maliyet degeriyle degerlenir.

Deger diistikliigii testi i¢in, serefiye Grup’un birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamay1 bekleyen
nakit iireten birimlerine (ya da nakit iireten birim gruplarina) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit {ireten birimi, her yil deger dusiikligii testine tabi tutulur (Not: 2.10).
Birimin deger diisiikliigiine ugradigim gosteren belirtilerin olmas1 durumunda ise deger diistikliigi testi
daha sik yapilir. Nakit iireten birimin geri kazanilabilir tutari defter degerinden diisiik ise, deger diistikligi
karsilig1 ilk olarak birime tahsis edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim i¢indeki varliklarin defter degeri
diistiriiliir.
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Serefive (devami)

Serefiye icin ayrilan deger diisiikliigi karsiligi, dogrudan konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu i¢inde muhasebelestirilir. Serefiye deger diistikliigii karsilig1 sonraki dénemlerde iptal edilmez.

Ilgili nakit iireten birimin satis1 sirasinda, serefiye icin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararin
hesaplamasina dahil edilir.

liskili taraflar

Iligkili taraflar, finansal tablolarim hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(@) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir: S6z konusu kisinin,

i. raporlayan igletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmast durumunda,

ii. raporlayan isletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

iii. raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmas1 durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

i. Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun {iyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

ii. Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da
is ortaklig1 olmasi halinde.

iii. Her iki isletmenin de ayni bir li¢lincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

iv. Isletmelerden birinin {iiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu Gglinci
isletmenin igtiraki olmasi halinde.

v. Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarimin olmasi halinde. Raporlayan
isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme
ile iliskilidir.

vi. Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

vii. (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya
s0z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakligimin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi
olmasi halinde.

[ligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarmn, hizmetlerin ya da
yiikiimliilikklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Hasilat

Dagitim hasilati; dagitim, saya¢ okuma, iletim ve kayip ve kagak bilesenlerinden olusmaktadir. Elektrik
dagittim ve saya¢ okuma hizmetleri EPDK’nin diizenlemeleri altinda hizmet imtiyaz sdzlesmesi
kapsamindadir. Elektrik Piyasas1 Kanunu, Elektrik Piyasas1 Tarifesi Yonetmeligi ve diger ilgili
diizenlemelere gore, Grup’un dagitim, iletim ve saya¢ okuma hizmetleri ise gelir tavanina tabidir.
Gergeklesen gelir, dagitim ve saya¢ okuma hizmetleriyle ilgili faaliyet giderleri ve yatinm ihtiyaglarin
kapsayacak sekilde belirlenmistir. Benzer sekilde, iletim geliri tamamen Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.
(“TEIAS”) tarafindan yansitilan iletim maliyetinden olusmaktadir. Bu diizenlemeler abonelerin tiiketim
diizeyine bakilmaksizin Grup’un gelirini garanti altina almaktadir.
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Hasilat (devami)

Grup tarafindan yapilan fazla veya eksik faturalandirmalar, her yilsonunda hesaplanmakta ve EPDK
tarafindan iki y1l sonra tarifeler vasitasiyla diizeltilmektedir.

TFRS Yorum 12 kapsaminda hizmet imtiyaz anlagmalari alacaklari olarak siniflanan varliklar disinda
hasilatla ilgili ilkeler agsagidaki gibidir:

Hasilat (dagitim kismui harig), elektrigin abonelere teslimi veya hizmetin gerceklestirilmesi iizerinden
muhasebelestirilir. Teslimat, miilkiyetle iliskilendirilmis risk ve kazanmmlarin sozlesmeye bagl olarak
aboneye ulastirildigi, bedeli sézlesmeye gore belirlendigi ve islemden dogan alacaklarin tahsilinin miimkiin
oldugu durumlarda tamamlanmis sayilir.

Grup biinyesindeki perakende sirketlerinin regiilasyona tabi portf0yl lizerinden kazanacag briit kar EPDK
tarafindan belirlenmis olup, sirketlerin s6z konusu portfdye iligkin hasilati, TFRS 15 geregi EPDK
tarafindan 17 Kasim 2020 tarihinde yayinlanan “Perakende Enerji Satis Fiyatlariin Diizenlenmesi”
tebliginde belirlenen briit kar marj1 ve operasyonel giderleri ile stipheli alacak giderini karsilamaya yonelik
gelir gereksinim tutarlar1 dikkate alinarak hesaplanmakta ve konsolide finansal tablolarma bu sekilde
yansitilmaktadir.

Elektrik satisi ve tesliminden dogan hasilat, teslim edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege
uygun degeri lizerinden Ol¢iiliir. Biitliin abone gruplarina saglanan ancak faturalandirilmamais olan elektrigin
tahmini degeri gelirin 6l¢imiinde dikkate alinir.

Gelirler, elektrik teslimatinin gergeklestigi anda, tahakkuk esasina gore, faturalanan tutarlar (zerinden
kaydedilir. Net satiglar, dagitilan elektrigin faturalanan tutarindan, satis komisyonlar1 ve satig vergileri
diisiildiikten sonraki tutarin1 gosterir.

Grup biinyesindeki Miisteri Coztimleri sirketinin misterilere sundugu merkeziyetsiz iiretim ile
yenilenebilir enerji ¢oziimleri ve enerji verimliligi hizmetlerini zamana yayil1 edim yiikiimliiliigli olarak
degerlendirmektedir. S6z konusu hizmetlere iliskin hasilat, TFRS 15 kapsaminda sdzlesmenin
tamamlanma asamasina bagl olarak gelir kaydedilir.

Asil vekil degerlendirmesi

Bagka bir taraf mal veya hizmetin miisteriye saglanmasina miidahil oldugunda, Grup, taahhiidiiniin
niteliginin belirlenen mal veya hizmetleri bizzat saglamaya (asil) veya diger taraf¢a saglanan bu mal veya
hizmetlere aracilik etmeye (vekil) yonelik bir edim yiikiimliiliigii oldugunu belirler. Grup, belirlenmis mal
veya hizmetleri, 0 mal veya hizmetleri miisteriye devretmeden dnce kontrol ediyorsa asildir. S6z konusu
durumda edim yilikiimliiliigiinii yerine getirdiginde (veya getirdikce), devredilen belirlenmis mal veya
hizmetler karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedelin briit tutar1 kadar hasilati finansal tablolara alir. Grup,
edim yiikiimliiliigh belirlenmis mal veya hizmetlerin baska bir taraf¢a temin edilmesine aracilik etmekte ise
vekil durumundadir ve s6z konusu edim yiikiimliiligii i¢in hasilat1 finansal tablolara yansitmaz.
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Hasilat (devami)

Hizmet imtiyaz sozlegmelerinden elde edilen faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili ddnemde
tahakkuk ettirilir.

Hasilatin dagitim, saya¢ okuma ve perakende satis hizmeti kisimlarindan kaynaklanan hizmet imtiyaz
anlagsmalar1 ile ilgili faiz gelirleri Hizmet Imtiyaz Anlagmalari’na (“TFRS Yorum 12”) gére
muhasebelestirilir. Imtiyaz anlasmalarindan alacaklar tizerinden elde edilen faiz gelirleri etkin faiz metodu
kullanilarak muhasebelestirilir.

Grup, i¢ verim oranina gore hesapladigi geliri “Hizmet imtiyaz sozlesmesinden elde edilen faiz geliri”
olarak kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirmektedir. Dagitim sirketleri igin
ana gelir kaynagi, dagitim sebekesinin gelistirilmesi ve bakimu ile ilgili olarak yapilacak yatirimlara iligkin
elde edilecek gelirlerdir. Dolayisiyla Grup, hizmet imtiyaz sdzlesmesine iliskin etkin faiz yontimine gore
belirledigi s6z konusu yatirimlarin getiri tutarlarmin dagitim sirketlerinin temel ve olagan faaliyetlerini
temsil ettigini degerlendirmekte ve bu gelirleri hasilat altinda sunmaktadir.

Hizmet imtivaz anlasmalari

Hizmet imtiyaz anlagsmalari, TFRS Yorum 12 kapsaminda, devlet veya diger kamu sektorii isletmeleri
tarafindan saglanan — yol yapimi, enerji dagitimi, hastane veya okul yapimi gibi — islemlerin o6zel
isletmelere devri olarak tanimlanmaktadir. Grup’un elektrik dagitimi, saya¢ okuma ve perakende satig
hizmeti operasyonlari, hizmet imtiyaz anlagmalar1 kapsamina girmektedir.

Grup’un devlet ile olan hizmet imtiyaz antlasmasinin sartlar1 g6z 6niinde bulunduruldugunda; Grup, TFRS
Yorum 12’yi finansal varlik modeli olarak kabul etmis ve bir finansal varligi hizmetin sunuldugu taraftan
herhangi bir sarta bagli olmaksizin yapilacak olan nakit veya diger finansal varlik tahsilati olarak
tammlamustir. Elektrik dagitimindan, saya¢ okuma ve perakende satis hizmetlerinden kaynaklanan sz
konusu hak, EPDK tarafindan belirlenen dagitima, saya¢ okuma ve perakende satis hizmetine iliskin
tarifeler baz alinarak abonelere yapilan toplam faturalamalar i¢inde yansitilarak muhasebelestirilir.

Grup, etkin faiz yontemine gore hesapladig: geliri “Hizmet imtiyaz sézlesmesinden elde edilen faiz geliri”
olarak kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda, finansal varligi ise “Imtiyaz Sézlesmelerine
Iliskin Finansal varliklar” ad1 altinda finansal durum tablosunda muhasebelestirmektedir.

Stoklar

Stoklar temel olarak Grup’un elektrik dagitim isleri ile ilgili olan elektrik ekipman ve malzemelerinden
olusmaktadir. Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da endekslenmis maliyet bedelinden diisiik olan1 ile
degerlenir. Maliyet, agirlikli ortalama maliyet metoduna gore hesaplanmaktadir. Stoklarin kullanilabilir
duruma ve pozisyona getirilebilmesi i¢in katlanilan ek maliyetler, maliyetin i¢ine dahil edilmistir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, endekslenmis maliyet degerlerinden endekslenmis birikmis amortisman ve birikmis
deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Idari amaglh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kaybi diisiilerek gosterilirler.
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Maddi duran varhklar (devami)

Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Bu varliklarin ingasi bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde
ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar icin kullanilan
amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatinmlar disinda, maddi duran varliklarin endekslenmis maliyet tutarlari,
beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1
etkileri i¢in her yil goézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alian varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydali
Omriine gore amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama doneminin sonunda sahipligin kazanilip
kazanilmayacagi kesin degil ise beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olanina
gOre amortismana tabi tutulur.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Maddi duran
varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya
kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna
dahil edilir.

Maddi olmavan duran varhklar

Miisteri sozlesmeleri ve iliskileri ve isletme hakki devri

Miisteri sozlesmeleri ve iliskileri ile IHD endekslenmis maliyet degerlerinden endekslenmis birikmis
amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri disiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar
beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.
Miisteri sdzlesmeleri ve iligkilerinin faydali odmrii 25-30 y1l arasindadir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen
sirede olusan endekslenmis maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu endekslenmis maliyetler,
faydal1 dmiirlerine gbre amortismana tabi tutulur (3-5 y1l).

Kiralamalar

Kiract durumunda Grup

Grup, bir sozlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama sozlesmesi olup olmadigini ya da kiralama
islemi igerip icermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan bir varligin

kullanimin1 kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu sézlesme, bir kiralama
sozlesmesidir ya da bir kiralama islemi icermektedir.

21



ENERJiSA ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.9 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

Kiralamalar (devam)

Kiract durumunda Grup (devami)

Grup, bir stzlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimim kontrol etme hakkini belirli bir siire igin
devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 gz oniinde bulundurur:

- Sozlesmenin tanimlanan bir varlik igermesi (bir varligin s6zlesmede agik veya zimni bir sekilde
belirtilerek tanimlanmasi),

- Varhgn islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina
yakinini temsil etmesi (tedarik¢inin kullanim siiresi boyunca varligir ikame etme yoniinde asli bir
hakka sahip olmas1 ve bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmig degildir),

- Grup’un tamimlanan varligin kullammindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinim elde
etme hakkinin olmasi,

- Grup’un tanimlanan varhigm kullanimini yonetme hakkinin olmasi. Grup, varligin kullanimim
yonetme hakkina asagidaki durumlardan herhangi birinin varlig1 halinde sahip olmaktadir:

a) Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagini yonetme ve
degistirebilme hakkina sahip olmasi veya

b) Varhgin nasil ve hangi amagla kullanilacagina iliskin kararlarin 6nceden belirlenmis olmasi:

i. Grup’un, kullanim stiresi boyunca varligi isletme (veya varlig1 kendi belirledigi sekilde
isletmeleri i¢in bagkalarini yonlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve tedarik¢inin bu
isletme talimatlarin1 degistirme hakkinin bulunmamasi veya

ii. Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini 6nceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Grup, yukarida yer alan s6z konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanim fiilen basladig tarihte
finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira yiikiimliiliigli yansitir.

Kullanmim hakki varliklar

Grup, kullamim hakki varliklarimi kiralama s6zlesmesinin bagsladigi tarihte muhasebelestirmektedir
(6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibartyla). Kullanim hakki varliklari,
endekslenmis maliyet bedelinden endekslenmis birikmis amortisman ve deger diisiikliigli zararlari
diistilerek hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da
dizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri icerir:

a. Kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢lim tutart,

b. Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte veya oncesinde yapilan tum kira 0demelerinden, alinan tiim
kiralama tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar, ve

C. Grup tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
surece, Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin fiillen bagladigi tarihten dayanak varligin yararl
Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklar1 deger diisiikliigli degerlendirmesine tabidir.
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Kira yukamlalukleri

Grup kira yiikiimliliiglinii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii
degeri tizerinden dlgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladig tarihte, kira ylikiimliiliigliniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig: tarihte
0denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

a. Sabit 6demeler,

b. Ik 6lgiimii kiralamanm fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir
endeks veya orana bagl degisken kira 6demeleri,

C. Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

d. Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6Sl¢iide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyat1 ve

e. Kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini géstermesi

durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup kiralamanin fiilen bagladig1 tarihten sonra, kira yiikiimliliigiint asagidaki sekilde dlger:

a. Defter degerini, kira ylikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
b. Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zii itibartyla sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya
dayanak varlig1 satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda,
finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin degeri yeniden Ol¢iilmektedir.

Finansal olmavan varhklarda deger diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz omrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her y1l deger diigiikliigii
testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasimin miimkiin olmadig
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarin1 agmasi1 durumunda deger diistikligii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biytk
olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu
en disiik seviyede gruplanir (nakit treten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigline tabi olan
finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢inde gdzden gegirilir.
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Borclanma maliyetleri

Kullanima ve satigsa hazir hale getirilmesi énemli 6lgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile direkt iliski kurulabilen faiz giderleri, ilgili varlik kullanima veya
satisga hazir hale getirilene kadar maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniz
harcanmamis kisminin gecici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal
yatirnm geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. 2024 ve 2025 yillan i¢in
aktiflestirilecek borglanma maliyetleri bulunmamaktadir.

Tiim finansman giderleri, olustuklari donemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir/gider tablosuna
kaydedilmektedir.

Finansal araclar

Finansal Varhiklarin Simflandirilmasi ve Olgiilmesi

Grup, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedeli {izerinden, gergege uygun degeri kar veya zarara
yansitilan ve gercege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak ii¢
sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina gore belirlenen
is modeli ve beklenen nakit akislar1 esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim, finansal varliklarinin
siniflandirmasin satin alindiklar tarihte yapmaktadir.

a) itfa Edilmis Maliyet Bedeli ile Muhasebelestirilen Finansal Varhklar

Yonetimin sézlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve s6zlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit veya
belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada iglem gormeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilango tarihinden
itibaren 12 aydan kisa ise donen varhiklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirlirlar. itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar, finansal durum tablosunda “ticari

alacaklar”, “diger alacaklar”, “imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varliklar” (TFRS Yorum 12), “nakit
ve nakit benzerleri” ve “vadesine kadar elde tutulacak olan finansal yatirnmlar” kalemlerini igermektedir.

Deger diisiikliigii

Grup, konsolide finansal tablolarinda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari
alacaklar1 igin deger diisiikliigii hesaplamalarinda kolaylagtirilmis uygulamayi segerek karsilik matrisi
yolunu kullanmaktadir. Bu uygulama ile Grup, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigline
ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini dmiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir
tutardan 6lgmektedir. Beklenen kredi zarar karsiligi hesaplamasit Grup’un gegmis kredi zarar1 deneyimleri
ve ileriye yonelik makroekonomik gostergelere dayanarak belirledigi beklenen kredi zarar oram ile
yapilmaktadir.

Perakende is kolunda, siipheli ticari alacak karsilik giderlerinin bir kismi perakende hizmet hasilati
araciligiyla EPDK tarafindan telafi edilmektedir. Telafi tutari, EPDK tarafindan her bir goérevli tedarik
sirketinin tahsilat riski ile {ilke tahsilat riskinin ortalamasinin ilgili sirketin abonelere faturalanan net tutar ile
carpilmast suretiyle bulunmakta ve bulunan tutar kontrol edilemeyen isletme giderlerine dahil edilmektedir.

Dagitim is kolunda ise sirketler vadesi gecmis alacaklar igin slipheli alacagin muaccel hale geldigi tarihten
iki y1l sonra EPDK’dan (s6z konusu alacaklara iliskin karsi tarafa karsi hukuki islem baslatilmasi kaydiyla)
geri 6deme almaktadir. Bu nedenle, tahsil edilemeyen alacaklar, iki yillik bir siire sonrasinda Grup’un
dagitim sirketlerine iade edilir.

24



ENERJiSA ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.9 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

Finansal araclar (devami)

Finansal varliklarin ssmflandirilmasi ve 6lctilmesi (devami)

b) Gergege uygun degeri ile muhasebelestirilen finansal varhklar

YoOnetimin s6zlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi
varliklar gercege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak smiflandirilir. Yonetim, ilgili
varliklar1 bilango tarihinden itibaren 12 ay icinde elden ¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar duran
varliklar olarak smiflandirilirlar. Grup 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin ilk
muhasebelestirme sirasinda yatirimin gergege uygun deger farkinin diger kapsamli gelire veya kar veya zarar
tablosuna yansitilan 6zkaynak yatirimi olarak degismez bir se¢im yapar:

i) Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “turev araglar”
kalemlerini igermektedir. Tiirev araglar, gergege uygun degerin pozitif olmasi durumunda varlik, negatif
olmasi1 durumunda ise yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilmektedir. Grup’un kar veya zarara yansitilan tiirev
araclari, vadeli doviz alim-satim s6zlesmelerinden olusturmaktadir.

i) Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “tlirev
araglar” kalemlerini igermektedir. Tlrev araglar, riskten korunma muhasebesi kapsaminda diger kapsamli
gelire yansitilmaktadir. Grup’un diger kapsamli gelire yansitilan tlirev araclari, enerji alimlart maliyeti
icerisindeki yenilenebilir enerji kaynaklari destekleme mekanizmasi (“YEKDEM?”) kapsamindaki yabanci
para maliyetlerine, yabanci para cinsinden enerji alimlarina ve yatirim harcamalarina yonelik nakit akisi
riskine karg1 korunmak i¢in yapilan vadeli doviz alim s6zlesmelerinden olugturmaktadir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukimlulukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Karsiliklar, sarta bagh viikiimliiliikler, sarta bagh varhklar

Grup’un ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yikiimliiliiglin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu

yukimlulik tutarmin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yiikimliiliik,
karsilik olarak finansal tablolara alinir.

Karsilik tutarinin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kismmin i¢iincii

taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri ddemesinin
kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.
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Sarta bagl yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel
hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh
yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagli yukimluluk, guvenilir
tahminin yapilamadig1 durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin mali tablolarinda
karsilik olarak kayitlara alinir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagl
varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek
bulunmasi durumunda sarta baglh varliklar finansal tablo notlarinda agiklanir.

Grup sarta bagl yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilamamasi1 durumunda ilgili yiikiimliliigii notlarda géstermektedir.

Pay basina kazanc / (kayip)

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basma kazang net donem karindan adi hisse senedi
sahiplerine isabet eden kismin donem igindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle
hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu
hisse senedi dagitimlarimin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur.

Bolimlere gore raporlama

Grup’un, yonetim tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek igin
kullandig1 bilgileri igeren, elektrik dagitim ve perakende ve miisteri ¢6ztimleri faaliyet boliimleri
bulunmaktadir. Bu boliimler risk ve getiri acisindan farkli ekonomik durumlardan ve farkli faaliyetlerden
etkilendikleri i¢in ayr1 ayr yonetilmektedir.

Faaliyet bolimleri raporlamasi isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii olan YOnetim
Kurulu'na yapilan raporlamayla yeknesakhig1 saglayacak bigimde diizenlenmistir. Isletmenin faaliyetlere
iliskin karar almaya yetkili mercii boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasindan ve
boliimiin performansinin degerlendirilmesinden sorumludur.
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Devlet tesvik ve yardimlari

Grup biinyesindeki elektrik dagitim sirketleri mevcut yatirimlarinin yenilenmesi kapsaminda 15 Ocak 2016
tarihinde Ekonomi Bakanligi’ndan temin etmis oldugu yatirim tesvik belgesi ile yurti¢i tedarik¢ilerden
temin edilen makine techizat alimlari igin KDV istisnasindan faydalanma hakkina sahiptir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: {izere, vergi karsiliklari her bir isletme
bazinda ayri olarak hesaplanmigtir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari ddnem verqisi

Cari y1l vergi yiikiimliligii, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yliikimliliigii finansal durum tablosu tarihi itibariyla yasallagmis vergi
orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikimliliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin konsolide finansal tablolarda
gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasallagmis ya da 6nemli 6lgiide yasallagmis vergi oranlar1 dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik
ve yukiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger
varlik ve yiiktimliiliiklerin ilk defa konsolide finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her finansal durum tablosu tarihi itibariyla gbzden gegirilir.
Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, bir kismimin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve finansal durum tablosu tarihi itibariyla yasallasmis veya
onemli Ol¢iide yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) tlizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.9 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya soz konusu varlik ve yiikiimliliklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi, dogrudan Ozkaynaklar ya da diger kapsamli gelirler altinda
muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
konsolide finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminatlar

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standard1 (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati ylkiimliligi, tim calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmig ve konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tim aktiieryal kazanclar ve
kayiplarin konsolide finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etkisi yoktur ve kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosuna yansitilmistir.

Izin hakki ve ikramiye karsiliklar:

Kullanilmamus izin haklarindan dogan yiikiimliiliikler ve ilgili y1l performansindan ddenecek ikramiyeler,
hak kazanildiklart donemlerde tahakkuk edilir.

Tanmimlanan katki planlar
Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un bu

primleri ddedigi siirece bagka yiikiimliiliigli kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.
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2.9 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Nakit akis tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akim tablolar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigcimde siiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir.

Yatinm faaliyetleri ile ilgili nakit akimlari, Grup’un yatinim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar, hizmet
imtiyaz anlagsmalar1 kapsaminda yapilan yatirimlar ve finansal yatirnmlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit
akimlarini gdsterir.

Yatirim faaliyetlerinden nakit akiglari, isletmenin gelecekteki nakit akiglarii ve karliligimi saglamak ve
siirdiirmek i¢in yapilan harcamalarin boyutu hakkinda bilgi saglamaktadir. Grup lisans siiresi boyunca
elektrik dagitim hizmetlerini sunmaktan ve elektrik sebekesini igletmekten sorumlu oldugu ve bu hizmeti
surdudrebilmek icin, gelecekteki nakit akislarini olusturacak ilgili sebeke harcamalarini yapmaktadir. Bu
baglamda “Imtiyaz sozlesmeleriyle ilgili yatirrm harcamalar1”, konsolide nakit akis tablosunda “Yatirrm
faaliyetlerinden nakit akislar1” altinda siniflandirilmistir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir.

Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararinin alindigr donemde birikmis kardan indirilerek
kaydedilir. Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu zaman (Grup’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢ilmesi
miimkiin oldugu siirece) kayda alinir.

2.10 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Kritik Muhasebe Kararlar: ve Hesaplama Belirsizliginin Ana Kaynaklari

Grup’un muhasebe politikalarini uygularken aldigi kritik kararlar

Muhasebe Tahminleri

Konsolide finansal tablolarin TMS’ye gore hazirlanmasi sirasinda Yonetim’in, finansal durum tablosu
tarihi itibartyla konsolide finansal tablolarda yer alan varliklar ve yiikiimliiliikklerin finansal durum tablosu
degerlerini, finansal durum tablosu dis1 varlik ve yiikiimliliiklere iligkin agiklamalari, donem igerisinde
olusan gelir ve giderlerin tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda bulunmasi gerekmektedir.
Gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilmektedir.

29



ENERJiSA ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
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Kritik Muhasebe Kararlari ve Hesaplama Belirsizliginin Ana Kaynaklar1 (Devami)

Grup’un muhasebe politikalarin1 uygularken aldig1 kritik kararlar (devami)

Serefiye Deger Diisiikliigii Testi

TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii vyarinca, Grup serefiyeyi 31 Aralik 2025 itibartyla Not: 2.9°da
belirtilen muhasebe politikasina uygun olarak test etmistir. Serefiye deger diisiikliigii testi Perakende nakit
treten birimine uygulanmistir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, perakende nakit (reten biriminin geri
kazanilabilir degerinin belirlenmesinde asagidaki varsayimlar kullanilmistir:

Nakit Greten birim: Perakende
Geri kazanilabilir deger i¢in kullanilan baz: Kullanim degeri
Kaynak: Tahmin edilen nakit akimlar
2031 ve
2026 2027 2028 2029 2030 sonrasi
Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (TL): %36,1 %32,4 %289 %27,0 9025,7 %023,6
Nihai Biiylime Orant: %4,5

Perakende nakit iireten biriminin net bugiinkii degeri fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden nakit
akimlarinin iskonto edilmesi yontemiyle yapilmistir. Grup yukarida bahsedilen varsayimlar iizerinden
hesaplanan geri kazanilabilir tutar1 Perakende nakit {ireten biriminin finansal tablodaki degeri ile
karsilagtirmistir ve herhangi bir deger diisiikliigline rastlanmamastir.

Agirlikli ortalama sermaye maliyetinin %1 artmasi ve azalmasi, Perakende nakit iireten birimi i¢in geri
kazanilabilir degerin sirasiyla %4 azalmasina ve %4 artmasina sebep olmaktadir. Nihai biiyiime oraninin
%1 artmas1 ve azalmasi ise, Perakende nakit iireten birimi i¢in geri kazanilabilir degerin sirasiyla %2
artmasina ve %2 azalmasma sebep olmaktadir. Bu duyarlilik analizleri sonucunda da herhangi bir deger
disiikliigii olusmamustir.
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Kritik Muhasebe Kararlar: ve Hesaplama Belirsizliginin Ana Kaynaklar: (Devami)

Hesaplama belirsizliginin ana kaynaklari

Bir sonraki déneme ait varlik ve yiikiimliiliiklerin defter degerinde biiyiik diizeltmelere neden olacak 6nemli
risklere sahip gelecege yonelik onemli varsayimlar ile finansal durum tablosu tarihindeki hesaplama
belirsizliginin diger ana kaynaklar1 asagida belirtilmistir:

Hizmet imtiyaz anlagmalart

Grup, hizmet imtiyaz sozlesmelerine gore imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal varlik ve imtiyaz
sozlesmelerinden elde edilen finansal gelir bakiyelerini EPDK tarafindan agiklanan tarifeler {izerinden
olusturulan nakit akislarina gore belirlemektedir. Grup’un ikinci (2011 - 2015), Gglincii (2016 — 2020),
dordiincu (2021-2025) ve besinci (2026-2030) tarife donemleri boyunca elde edecegi dagitim gelirleri
gereksinimi, EPDK tarafindan 2010, 2015, 2020 ve 2025 yillarinda yayimlanan ilgili tarifeler géz oniinde
bulundurularak belirlenmistir. S6z konusu tarifeler enflasyon oranina gore yillik olarak revize
edilmektedir. Grup yénetimi, TUFE tahmininde bulunmakta ve agirlikli ortalama sermaye maliyet orani
i¢in ise, iginde bulunulan en son tarife doneminde belirlenmis bulunan orani lisans siiresinin sonuna kadar
aynen kullanmaya devam etmektedir. Grup tarafindan gelecek donemlere iliskin olarak yapilan tahminler,
daha giivenilir 6l¢iimleme yapabilme amaciyla, yapilmis olan yatirimlarin gelecek yillara iligkin itfa
tutarlarini ve yukarida anilan “TUFE” tahminlerini kapsayacak sekilde smirlandiriimaktadir.

Hasilat

Mesken ve ticarethane gruplari disindaki abonelerin tiiketimleri her ayin sonunda aylik olarak perakende
sirketleri tarafindan faturalanirken, mesken abonelerinin sayilarinin ¢ok fazla olmasi sebebiyle s6z konusu
abonelerin tiiketimleri her ay icerisinde devamli olarak okunarak faturalandirilmaktadir. Ticarethane grubu
aboneleri icinse yliksek hacimli abonelerin tiiketimleri ay sonlarinda okunmasina ragmen, yiiksek sayida
miisterinin bu grupta yer almasi sebebiyle ay siiresince devamli olarak okunarak faturalandirilmaktadir. Bu
sebeple, her ay mesken ve ticarethane abonelerine saglanan elektrigin tamami, doénem sonlarinda
faturalandirilamamakta ve bu gruba iligkin faturalanmamis tiiketimleri tahmin edilmekte ve tiiketimleri
gelir tahakkuku hasilat olarak muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi varliklar, ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirin olugmasinin muhtemel oldugunun
tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilir gelirin olusmasinin muhtemel oldugu durumlarda,
ertelenmis vergi varlig1 taginan ve kullanilmayan birikmis zararlar ile her tiirlii indirilebilir gegici farklar
iizerinden hesaplanmaktadir. Grup, yasal kayitlarda taginan ve ileride vergilendirilebilir gelirden diisiilmesi
muhtemel olan tasinan vergi zarar1 ve Vergi Usul Kanunu’nun 30 Aralik 2023 tarihli ve 32415 (2.
Miikerrer) say1l1 tebligi ile birlikte, enflasyon muhasebesine iliskin yapilan diizeltmelerin yaratmis oldugu
gecici farklar iizerinden ertelenmis vergi hesaplamaktadir. Bununla birlikte, 24 Aralik 2025 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan 7571 sayili Torba Kanun ile Vergi Usul Kanunu’na (“VUK”) eklenen gegici madde
kapsaminda, sartlar olugsa dahi, 2025, 2026 ve 2027 hesap donemlerinde enflasyon diizeltmesi
uygulamasinin yapilmamasi hitkkme baglanmistir. Bu dogrultuda, s6z konusu donemlere iliskin kurumlar
vergisi beyannamelerine esas alinacak VUK finansal tablolarinda enflasyon diizeltmesi uygulanmayacaktir.
Vergi Usul Kanunu Gegici 32’nci madde ile Miikerrer madde 298/C hiikiimlerindeki sartlar kapsaminda
tasinmaz ve amortismana tabi iktisadi kiymetlerin VUK mali tablolarda yeniden degerleme artiglart TFRS
finansal tablolarda ertelenmis vergi hesaplamasinda dikkate alinmstir.
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Kritik Muhasebe Kararlari ve Hesaplama Belirsizliginin Ana Kaynaklar1 (Devami)

Ertelenmig vergi (devami)

298/C yeniden degerleme artis1 nedeniyle VUK mali tablolarda 6zkaynaklara kaydedilen fonun sonraki
donemlerde terse donmesi beklenen kismi i¢in TFRS finansal tablolarda ertelenmis vergi yiikimliiligi
kaydedilmistir. 298/C’nin TFRS finansal tablolardaki ertelenmis vergi etkileri ertelenmis vergi gelir/gider
hesabi ile iliskilendirilmistir. Ertelenmis vergi varlii, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasinin
olasi oldugu durumlarda ayrilir. Bu nedenle ertelenmis vergi varligimin ayrilmasi, gelecek donemlerdeki
finansal performansin tahmin edilmesine baglidir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki mali kar
projeksiyonlar1 ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri g6z oniinde bulundurulmustur.
Grup, her yil gelecek donemlere iliskin finansal performansini tekrar gézden gecirmekte ve finansal
tablolarinda tasidig1 vergi varliginda 6nemli bir degisiklik olmasi durumunda degisiklige tabi tutmaktadir

(Not 25).

NOT 3 - DIGER iSLETMELERDEKIi PAYLAR

Bagh ortakhklar
Sermayedeki Pay Oram (%)
Kurulus ve
Bagh Ortakhklar Ana Faaliyet Konusu Faaliyet Yeri 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
BASKENT EDAS Elektrik Dagitim Hizmetleri Ankara 100 100
EPS Elektrik Perakende Satis Hizmetleri Ankara 100 100
AYEDAS Elektrik Dagitim Hizmetleri Istanbul 100 100
AYESAS Elektrik Perakende Satis Hizmetleri Istanbul 100 100
TOROSLAR EDAS Elektrik Dagitim Hizmetleri Adana 100 100
TOROSLAR EPSAS Elektrik Perakende Satis Hizmetleri Adana 100 100
Enerjisa Miisteri Coziimleri A.S. Yenilenebilir Enerji ve Enerji Verimliligi Coziimleri Istanbul 100 100
E-sarj Elektrikli Araglar Sarj Sistemleri Hizmetleri Istanbul 100 100
Enerjisa Arag Filo Hizmetleri A.S. Operasyonel Arag Kiralama ve Filo Hizmetleri Ankara 100 100
Grup'un sahip
oldugu bagh ortakhik sayisi
Kurulus ve
Ana Faaliyet Konusu Faaliyet Yeri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Elektrik Dagitim Hizmetleri

Elektrik Perakende Satis Hizmetleri

Miisteri Coziimleri ve Dagitik Uretim Hizmetleri
Elektrikli Araglar Sarj Sistemleri Hizmetleri
Operasyonel Arag¢ Kiralama Hizmetleri

Ankara, Istanbul, Adana
Ankara, Istanbul, Adana
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NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un is faaliyetleri, elektrik piyasasinda sagladigi hizmetlere bagl olarak yonetilmekte ve organize edilmektedir. Grup’un elektrik dagitim, perakende ve miisteri
coziimleri olmak tizere {i¢ temel faaliyet boliimii bulunmaktadir. Dagitim boliimiiniin baslica faaliyeti, EPDK tarafindan diizenlenen tarifeler kapsaminda altyap:
yatirimlar1 da yaparak, dagitim sebekeleri vasitasiyla elektrigi son kullanicilara iletmektir. Perakende boliimiiniin baslica faaliyeti ise miisterilere perakende elektrik
satis1 gerceklestirmektir. Misteri ¢oziimleri boliimiiniin baslica faaliyeti ise merkeziyetsiz Uretim ile yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi uygulamalar1 ¢0ziimleri
sunmaktir. E-sarj Elektrikli Araglar Sarj Sistemleri A.S.’nin faaliyetleri de miisteri ¢oziimleri boliimiiniin icerisinde sunulmustur. Grup’un bu piyasada gesitli
kategorilerde faaliyet gosteren sirketleri oldugu i¢in yatirimciya tarafsiz ve seffaf bilgi verebilmek amaciyla, TFRS 8’e gore boliimlere gore raporlamasini yapmaktadir.
Grup yonetimi, faaliyet boliimlerinin performanslarini finansal ve finansal olmayan diger gostergelerin yanisira faaliyet karlilig1 ve net donem kar ile takip etmektedir.

Asagidaki tablo, Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren yillara ait hesap donemlerine iliskin faaliyetlerinden elde edilen kazang ve kar
bilgilerini icermektedir.

1 Ocak - 31 Aralik 2025 Dagitim Perakende Miisteri Coziimleri Dagitilmams (*) Eliminasyon Toplam
Hasilat 113.285.838 110.360.829 9.425.401 1.305.078 (1.312.108) 233.065.038
Satiglarin maliyeti (-) (69.766.512) (100.774.294) (2.759.121) (464.189) 205.421 (173.558.695)
Briit kar / (zarar) 43.519.326 9.586.535 6.666.280 840.889 (1.106.687) 59.506.343
Genel ydnetim giderleri (-) (12.370.996) (5.626.143) (876.359) (4.731.188) 1.010.439 (22.594.247)
Esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderler) - net 993.922 2.365.184 (2.391.558) (10.322) (21.754) 935.472
Faaliyet kar1/ (zarar) 32.142.252 6.325.576 3.398.363 (3.900.621) (118.002) 37.847.568
Finansman gelirleri 382.803 7.297.875 470.031 7.815.599 (13.040.103) 2.926.205
Finansman giderleri (-) (24.218.607) (1.170.334) (5.658.468) (12.141.465) 13.144.065 (30.044.809)
Parasal kazang / (kayip) (3.320.615) (3.824.018) (651.603) 2.915.430 - (4.880.806)
Vergi oncesi kar / (zarar) 4.985.833 8.629.099 (2.441.677) (5.311.057) (14.040) 5.848.158
Donem vergi gideri (-) (150.269) (2.966.856) - - - (3.117.125)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (1.530.877) 177.700 430.543 1.359.373 3.510 440.249
Net dénem kari / (zarari) 3.304.687 5.839.943 (2.011.134) (3.951.684) (10.530) 3.171.282

(*) 6.365.191 TL tutarindaki amortisman ve itfa giderlerinin 3.364.866 TL'si dagitilmamis boliim altindaki genel yonetim giderlerinin i¢inde yer alan maddi olmayan duran varliklarin
itfa paylarin1 gostermektedir (Not 13). Dagitilmamig boliim altindaki finansman giderlerinin 6nemli kismi dagitim ve perakende satin alimi igin kullanilan kredi maliyetlerini, finansman
gelirleri ise dagitim, perakende ve miisteri ¢Oziimleri is kollarina verilen sirket i¢i kredilerden dogan faiz gelirlerini gostermektedir. Grup ydnetimi, faaliyet bolimlerinin
performanslarini yonetirken soz konusu kredileri harig tutarak takip ettigi i¢in ilgili tutarlar boliimlere dagitilmamigtir.

33



ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

1 Ocak - 31 Aralik 2024 Dagitim Perakende Miisteri Coziimleri Dagitilmamis (*) Eliminasyon Toplam
Hasilat 104.733.722 133.343.831 11.331.199 747.516 (696.039) 249.460.229
Satislarin maliyeti (-) (65.143.452) (124.572.838) (3.749.841) (71.278) - (193.537.409)
Briit kar / (zarar) 39.590.270 8.770.993 7.581.358 676.238 (696.039) 55.922.820
Genel yonetim giderleri (-) (11.623.011) (5.150.875) (722.445) (4.449.925) 716.822 (21.229.434)
Esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderler) - net 1.643.201 2.956.583 (3.113.050) (34.970) (20.783) 1.430.981
Faaliyet kar1 / (zarari) 29.610.460 6.576.701 3.745.863 (3.808.657) - 36.124.367
Finansman gelirleri 327.939 8.326.935 62.539 11.302.233 (16.308.555) 3.711.091
Finansman giderleri (-) (25.912.291) (2.881.866) (3.681.026) (14.065.581) 16.308.555 (30.232.209)
Parasal kazang / (kayip) (4.276.339) (5.228.559) 251.245 3.240.558 - (6.013.095)
Vergi oncesi kar / (zarar) (250.231) 6.793.211 378.621 (3.331.447) - 3.590.154
Dénem vergi gideri (-) - (2.678.616) 71.207 - - (2.607.409)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (7.529.468) 56.161 (214.643) 353.300 - (7.334.650)
Net donem kar1 / (zarari) (7.779.699) 4.170.756 235.185 (2.978.147) - (6.351.905)

(*) 6.212.814 TL tutarindaki amortisman ve itfa giderlerinin 3.374.085 TL'si dagitilmamis bolim altindaki genel yonetim giderlerinin i¢inde yer alan maddi olmayan duran varliklarin
itfa paylarim1 gostermektedir (Not 13). Dagitilmamig boliim altindaki finansman giderlerinin 6nemli kismi dagitim ve perakende satin alimi i¢in kullanilan kredi maliyetlerini finansman
gelirleri ise dagitim, perakende ve miisteri ¢ozumleri is kollarina verilen sirket i¢i kredilerden dogan faiz gelirlerini gdstermektedir. Grup yonetimi, faaliyet bolumlerinin
performanslarmi yonetirken s6z konusu kredileri hari¢ tutarak takip ettigi i¢in ilgili tutarlar boliimlere dagitilmamigtir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak

belirtilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

Asagidaki bilgiler, Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren yillara iliskin is alanlar1 hakkindaki finansal durum bilgilerini icermektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Dagitim Perakende Miisteri Coziimleri Dagitilmamis (*) Eliminasyon Toplam
Boliim varhklari

Nakit ve nakit benzerleri 883.601 2.821.568 373.301 100.562 - 4.179.032
Ticari alacaklar 12.841.211 25.013.142 10.528.498 209.606 (5.898.084) 42.694.373
Stoklar 3.420.985 - 129.772 - - 3.550.757
Tiirev araglar - - - - - -
imtiyaz s6zlesmelerine iliskin finansal varliklar 64.156.038 - - (12.000) - 64.144.038
Kullanim hakki varliklari 2.452.083 274.872 16.110 36.821 (271.654) 2.508.232
Maddi duran varliklar 10.712.167 462.669 1.585.270 925.539 - 13.685.645
Maddi olmayan duran varliklar 397.715 588.842 684.885 55.796.934 - 57.468.376
Ertelenmis vergi varligi 28.090.593 1.822.046 265.910 1.339.461 3.510 31.521.520
Diger alacaklar ve varliklar 14.227.498 11.962.262 1.458.388 31.602.983 (40.404.921) 18.846.210
Toplam varhklar 137.181.891 42.945.401 15.042.134 89.999.906 (46.571.149) 238.598.183
Boliim yiikiimliiliikleri

Borglanmalar 33.632.088 1.258.530 11.445.692 43.332.726 (22.172.635) 67.496.401
Diger finansal yiikiimliiliikler 965.573 - - - - 965.573
Ticari borglar 13.957.165 19.627.082 310.965 321.329 (5.898.084) 28.318.457
Tiirev araglar 1.277.406 10.391 - - - 1.287.797
Ertelenmis vergi yukiimliligi - - 255.780 13.053.862 - 13.309.642
Diger borglar ve yiikiimliliikler 31.224.554 17.648.829 730.130 338.292 (18.489.900) 31.451.905
Toplam yiikiimliiliikler 81.056.786 38.544.832 12.742.567 57.046.209 (46.560.619) 142.829.775

(*) Dagitilmamig boliim altindaki maddi olmayan duran varliklarin 6nemli kismi miisteri sézlesmeleri ve iligkileri, isletme hakki devri ve serefiyeyi gostermektedir (Not 13).

(*) TFRS 9 Finansal Araglar Standard1 uygulamasinda Grup, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla imtiyaz sdzlesmelerine iliskin finansal varliklari i¢in 12.000 TL deger distkligi karsilig

ayirmigtir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak

belirtilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Dagitim Perakende Miisteri Coziimleri Dagitilmams (*) Eliminasyon Toplam
Béliim varhklar:

Nakit ve nakit benzerleri 2.960.198 8.909.189 503.701 45.771 - 12.418.859
Ticari alacaklar 12.020.032 21.576.278 8.082.817 135.999 (7.685.121) 34.130.005
Stoklar 2.901.236 - 2.143.058 - - 5.044.294
Tiirev araglar - 3.647 8.912 - - 12.559
Imtiyaz s6zlesmelerine iliskin finansal varliklar 56.545.758 - - (14.714) - 56.531.044
Kullanim hakki varliklari 1.249.204 203.236 746 39.660 - 1.492.846
Maddi duran varliklar 10.465.885 422.531 1.633.393 508.343 - 13.030.152
Maddi olmayan duran varliklar 379.237 522.927 582.545 59.151.120 - 60.635.829
Ertelenmis vergi varligi 29.345.715 1.643.920 129.035 770.578 - 31.889.248
Diger alacaklar ve varliklar 13.355.731 12.853.770 1.862.274 44.801.432 (52.776.559) 20.096.648
Toplam varhklar 129.222.996 46.135.498 14.946.481 105.438.189 (60.461.680) 235.281.484
Boliim yiikiimliiliikleri

Borglanmalar 22.964.876 3.758.939 10.329.112 54.114.228 (20.549.523) 70.617.632
Diger finansal yiikiimliilikler 1.127.793 - - - - 1.127.793
Ticari borglar 13.307.978 19.718.224 348.979 291.527 (7.685.121) 25.981.587
Tiirev araglar 426.970 12.164 37.901 - - 477.035
Ertelenmis vergi yiikimliliga - - 549.449 13.844.371 - 14.393.820
Diger borglar ve yiikiimliiliikler 37.747.711 17.641.269 1.377.256 687.432 (32.227.036) 25.226.632
Toplam yiikiimliiliikler 75.575.328 41.130.596 12.642.697 68.937.558 (60.461.680) 137.824.499

(*) Dagitilmamig boliim altindaki maddi olmayan duran varliklarin 6nemli kismi miisteri sézlesmeleri ve iliskileri, isletme hakki devri ve serefiyeyi gostermektedir (Not 13).

(*) TERS 9 Finansal Araglar Standardi uygulamasinda Grup, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla imtiyaz s6zlesmelerine iligskin finansal varliklari i¢in 14.714 TL deger diistikligii karsilig:

ayirmistir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

Asagidaki bilgiler, Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren yillara iligkin amortisman giderleri ve itfa paylari ile yatirim harcamalari bilgilerini
icermektedir.

1 Ocak - 31 Aralik 2025 Dagitim Perakende Miisteri Coziimleri Dagitilmamis Eliminasyon Toplam
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 (2.165.361) (451.951) (173.624) (3.693.040) 118.785 (6.365.191)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari (1.564.634) (410.135) (211.633) (738.732) - (2.925.134)
Imtiyaz sozlesmesiyle ilgili yatirim harcamalari (24.235.505) - - - - (24.235.505)
1 Ocak - 31 Aralik 2024 Dagitim Perakende Miisteri Coziimleri Dagitilmamis Eliminasyon Toplam

Amortisman giderleri ve itfa paylar1 (2.114.194) (447.666) (177.738) (3.473.216) - (6.212.814)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar (1.215.975) (389.282) (482.638) (579.451) - (2.667.346)
Imtiyaz sézlesmesiyle ilgili yatirim harcamalari (21.807.133) - - - - (21.807.133)
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ENERJiSA ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 5 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Grup’un nihai ortaklart Sabanci (Tiirkiye’de kurulu) ve E.ON (Almanya’da kurulu) gruplaridir. Sirket ve
bagli ortakliklar1 arasindaki islemler konsolidasyon sirasinda elimine edilmistir ve bu notta ayrica

gosterilmemistir.

Iligkili taraflarla islemler asagidaki gruplara gore smiflandirilmis olup, bu nottaki tiim iliskili taraf
aciklamalarini igermektedir:

(1) Sabanci Holding ve E.ON grup sirketleri
(2)  Nihai ortak

Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmaistir:

31 Aralik 31 Aralik
Mliskili taraf mevduat bakiyeleri - Akbank T.A.S. (1) 2025 2024
Vadesiz mevduat 1.091.256 3.257.257
Vadeli mevduat 1.978.111 -
3.069.367 3.257.257

31 Aralik 2025

Mliskili taraflardan Orijinal Kisa vadeli Uzun vadeli
kullanilan krediler para birimi Vade bor¢lanmalar bor¢lanmalar
Akbank T.A.S. (1) TL 2 Ocak 2026 220.232 -
Akbank T.A.S. (1) TL 31 Aralik 2032 78.735 923.077
Akbank T.A.S. (1) TL 13 Agustos 2027 55.744 1.000.000
Akbank T.A.S. (1) TL 30 Eyliil 2032 187.340 923.077
Akbank T.A.S. (1) TL 9 Nisan 2032 157.384 1.692.308
Akbank T.A.S. (1) TL 31 Aralik 2031 509.724 1.692.308

1.209.159 6.230.770

31 Aralik 2024

[liskili taraflardan Orijinal Kisa vadeli Uzun vadeli
kullanilan krediler para birimi Vade borg¢lanmalar bor¢lanmalar
Akbank T.A.S. (1) TL 31 Aralik 2031 207.520 2.416.468

207.520 2.416.468

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, iligkili taraflardan kullanilan TLREF faizli kredilerin faiz oranlar
TLREF + %1,25 - TLREF + %2,95 araligindadir, sabit faizli gecelik kredi icin ise faiz oran1 %39,00°dur
(31 Aralik 2024: TLREF + %2,60).

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kullanilan krediye iliskin herhangi bir teminat
verilmemistir.
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ENERJiSA ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 5 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Mliskili taraflarla olan tiirev islemler — Akbank T.A.S. (1)

31 Aralik 2025

Kontrat tutar1  Kontrat tutari Kontrat tutari
(ABD Dolarr) (AVRO) (TL) (*) Varliklar Yiikiimliliikler
Vadeli doviz alim s6zlesmeleri 164.979 28.287 8.491.078 - (531.416)
164.979 28.287 8.491.078 - (531.416)

31 Aralik 2024

Kontrat tutar1  Kontrat tutari Kontrat tutar
(ABD Dolarr) (AVRO) (TL) (%) Varliklar Yiikiimliliikler
Vadeli doviz alim sdzlesmeleri 14.164 26.328 1.466.901 - (409.451)
14.164 26.328 1.466.901 - (409.451)

(*) Kontrat tutarlari nominal degerleri ile ifade edilmistir.
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ENERJiSA ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 5 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

31 Aralik 2025

Alacaklar Borglar
Kisa Vadeli Uzun Vadeli Kisa Vadeli
Tliskili taraf bakiyeleri Ticari Ticari Ticari
Akbank T.A.S. (1) 47.402 - 132.664
Aksigorta A.S. (1) 10 - 481.912
Agesa Hayat ve Emeklilik A.S. (1) 12 - -
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik San. ve Tic. A.S. (1) 176.117 249.549 -
Carrefoursa A.S. (1) 901 - -
Cimsa Cimento Sanayi A.S. (1) 376.266 990.184 -
Enerjisa Uretim Santralleri A.S. (1) 2.108.253 - 4.224
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. (2) 2.870 - 442
Sabanci Dijital Teknolojileri A.S. (1) - - 28.394
Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S. (1) 3.093 - -
Temsa Global San. ve Tic. A.S. (1) 7.592 6.928 -
Diger Sabanci Holding Sirketleri (1) 2.158 - 789
2.724.674 1.246.661 648.425
31 Aralik 2024
Alacaklar Borglar
Kisa Vadeli Uzun Vadeli Kisa Vadeli
Tliskili taraf bakiyeleri Ticari Ticari Ticari
Akbank T.A.S. (1) 52.361 - -
Aksigorta A.S. (1) - - 235.121
Agesa Hayat ve Emeklilik A.S. (1) 5.675 - -
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik San. ve Tic. A.S. (1) 89.520 32.088 -
Carrefoursa A.S. (1) 1.887 - -
Cimsa Cimento Sanayi A.S. (1) 39.142 43.317 -
Enerjisa Uretim Santralleri A.S. (1) 376 - 115.715
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. (2) 4.689 - 3.263
Sabanci Dijital Teknolojileri A.S. (1) - - 27.987
Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S. (1) 4.174 284 -
Temsa Global San. ve Tic. A.S. (1) 7.247 11.479 -
Diger Sabanci Holding Sirketleri (1) 2.126 - 798
207.197 87.168 382.884
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ENERJiSA ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 5 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar
Ust Yonetim, Yonetim Kurulu Baskan1 ve iyeleri, Genel Miidiir, Birim Baskanlar1 ve Direktor gibi iist

diizey ydneticilerden olusmaktadir. Ust Yonetime ddenen ya da ddenecek olan iicret ve benzeri menfaatler
asagida belirtilmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Ust diizey yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar 621.863 487.033
Ust diizey yoneticilere saglanan uzun vadeli faydalar 14.180 14.465
636.043 501.498
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ENERJISA ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak

belirtilmistir.)

NOT 5 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

1 Ocak - 31 Aralik 2025

Elektrik Elektrik Faiz Faiz Genel yonetim Diger

Tliskili taraflarla olan islemler satiglari alimlar1 gelirleri giderleri giderleri gelirler
Akbank T.A.S. (1) 475.055 - 593.776 2.499.017 - -
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 226.125 - - - - -
Aksigorta A.S. (1) 327 - - - 1.012.055 21
Agesa Hayat ve Emeklilik A.S. (1) 159 - - - - -
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik San. ve Tic. A.S. (1) (*) 2,519 - - - - 566.646
Carrefoursa A.S. (1) (*) 1.030 - - - 10.902 16.152
Cimsa Cimento Sanayi A.S. (1) (*) 1.114 - - - - 1.549.276
Enerjisa Uretim Santralleri A.S. (1) 4.746.609 5.651.044 - - - 174.976
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. (2) 42.620 - - - - -
Sabanci Dijital Teknolojileri A.S. (1) - - - - 172.907 -
Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S. (1) (*) 31.967 - - - 1.349 1.077
Temsa Global San. ve Tic. A.S. (1) (*) - - - - - 4.026
Diger Sabanci Holding Sirketleri (1) 700 - - - - 3.713
5.528.225 5.651.044 593.776 2.499.017 1.197.213 2.315.887

(*) Illgili sirketlerden olan diger gelirler, Enerjisa Miisteri Coziimleri A.S.’nin yenilenebilir enerji ¢oziimleri ve enerji verimliligi konularinda verdigi hizmetlere iliskin

gelirlerden olusmaktadir.

42



ENERJISA ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

NOT 5 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

1 Ocak - 31 Aralik 2024

Elektrik Elektrik Faiz Faiz Genel yonetim Diger

Tliskili taraflarla olan islemler satiglari alimlari gelirleri giderleri giderleri gelirler
Akbank T.A.S. (1) 543.136 - 87.973 64.099 - -
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 660 - - - - -
Aksigorta A.S. (1) 331 - - - 911.322 31
Agesa Hayat ve Emeklilik A.S. (1) 59.727 - - - - 13
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik San. ve Tic. A.S. (1) 2.823 - - - - 92.293
Carrefoursa A.S. (1) 4,902 - - - 19.581 20.797
Cimsa Cimento Sanayi A.S. (1) 17.418 - - - - 32.089
Enerjisa Uretim Santralleri A.S. (1) 695.654 2.159.637 - - - 49.667
Haci Omer Sabanci Holding A.S. (2) 37.747 - - - - -
Sabanci Dijital Teknolojileri A.S. (1) - - - - 223.231 -
Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S. (1) 44.060 - - - 3.240 1.759
Temsa Global San. ve Tic. A.S. (1) - - - - - 5.422
Diger Sabanci Holding Sirketleri (1) 3.006 - - - - 2.596
1.409.464 2.159.637 87.973 64.099 1.157.374 204.667
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ENERJiSA ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Turk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

6.1 Ticari Alacaklar

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 2025 2024
Ticari alacaklar (*) 41.455.718 35.927.670
Iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 5) 2.724.674 207.197
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (10.025.763) (9.364.471)
34.154.629 26.770.396

31 Aralik 31 Aralik

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 2025 2024
Ticari alacaklar 7.293.083 7.272.441
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 5) 1.246.661 87.168
8.539.744 7.359.609

(*) EPDK diizenlemeye tabi satislar icin diizenlenmis marj ve gelir gereksinimlerini talep, enerji tedarik maliyetleri
ve tliiketim tahminlerine dayali olarak belirlemektedir. Ancak fiili talep ve tedarik maliyetleri belirlenen tutarlara
gore farklilik gosterebilmektedir. Bu farkliliklar ticari alacaklar icerisinde muhasebelestirilmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, vadesi gecmemis ticari alacaklarin toplami 37.060.076 TL’dir
(31 Aralik 2024: 27.831.642 TL). Vadesi ge¢mis alacaklar i¢in 1 Ocak 2025 - 13 Kasim 2025 tarihleri
arasinda aylik %4,5, 14 Kasim - 31 Aralik 2025 tarihleri arasinda aylik %3,7 gecikme zammi uygulanmustir (1
Ocak 2024 - 20 May1s 2024 tarihleri arasinda aylik %3,5, 21 May1s 2024 - 31 Aralik 2024 tarihleri arasinda
aylik %4,5).

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, vadesi gegmis fakat deger diistikliigiine ugramamis ticari alacaklarin
toplam1 5.634.297 TL’dir (31 Aralik 2024: 6.298.363 TL). Vadesi ge¢mis fakat deger diisiikliigiine
ugramamis ticari alacaklar ile ilgili yaslandirma tablosu 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 itibartyla
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

1 aya kadar 3.177.761 3.425.251
1 ila 3 ay arasi 1.132.697 1.167.571
3 ay ve lizeri 1.323.839 1.705.541
5.634.297 6.298.363

Grup, ticari alacaklara iligkin deger diistikliigiinii miisteri bazinda ve vadesi gelmemis de dahil olmak {izere
dagitim igkolu hari¢ tim ticari alacaklar1 i¢in Omiir boyu beklenen kredi zararlarini temerriit riski
(Probability of Default) ile agirliklandirarak muhasebelestirmektedir.
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ENERJiSA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)
6.1 Ticari Alacaklar (Devami)

Ticari alacaklara ayrilan karsiligin hareketi agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Acilis bakiyesi (9.364.471) (10.793.866)
Donem gideri (3.726.252) (3.337.306)
Tahsilatlar 633.376 1.207.316
Silinen alacak tutar1 20.039 19.516
Enflasyon etkisi 2.411.545 3.539.869
Kapanis bakiyesi (10.025.763) (9.364.471)

Grup, tim elektrik alacaklar ile ilgili 9.446.645 TL (31 Aralik 2024: 11.814.122 TL) tutarinda teminat
mektubu ve 15.382.029 TL (31 Aralik 2024: 15.858.050 TL) tutarinda depozito almistir. Karsilik ayrilan
ticari alacaklarin tamami alinan teminat mektuplari ve depozitolarla glivence altindadir.

6.2 Ticari Borglar

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 2025 2024
Ticari borglar 27.670.032 25.598.703
Iliskili taraflara ticari borglar (Not 5) 648.425 382.884
28.318.457 25.981.587

Ticari borglar biiyiik 6lgiide Grup’un Tiirkiye Elektrik Uretim A.S. (‘EUAS”) ve Enerji Piyasalari Isletme
A.S. (“EPIAS”)’den yaptig1 elektrik alimlarindan ve Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (“TEIAS”) tarafindan
faturalanan iletim sistemi kullanimina iligkin borglardan kaynaklanmaktadir. Elektrik alimlarindan olan
borglarin ortalama vadesi yaklasik iki aydir.

45



ENERJiSA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

7.1 Diger Alacaklar

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2025 2024
Gelir tahakkuklar (*) 10.780.975 6.882.759
Verilen depozito ve teminatlar 51.054 41.040
Personelden alacaklar 122 126
Stipheli diger alacaklar karsiligi (<) (**) (194.133) (254.105)
Diger ¢esitli alacaklar (***) 1.082.541 1.474.699
11.720.559 8.144.519

31 Aralik 31 Aralik

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2025 2024
Verilen depozito ve teminatlar (****) 2.782.167 2.693.043
Gelir tahakkuklar (*) - 3.656.993
Diger gesitli alacaklar (¥***%*) 1.781.232 1.844.913
4.563.399 8.194.949

*)

()

(***)

(****)

Elektrik Piyasasi Kanunu, Elektrik Piyasasi Tarifesi Yonetmeligi ve diger ilgili diizenlemelere gore, Grup’un
dagitim, iletim ve saya¢ okuma hizmetleri gelir tavanina tabidir. Gergeklesen gelir, dagitim ve saya¢ okuma
hizmetleriyle ilgili faaliyet giderleri ve yatirim ihtiyaglarini kapsayacak sekilde belirlenmistir. Benzer sekilde,
iletim geliri tamamen Tiirkiye Elektrik iletim A.S. tarafindan yansitilan iletim maliyetinden olusmaktadir. Bu
diizenlemeler abonelerin tiiketim diizeyine bakilmaksizin Grup’un gelirini garanti etmektedir. Grup tarafindan
yapilan fazla veya eksik faturalandirmalar, her donem sonunda hesaplanmakta ve EPDK tarafindan iki yil
sonra tarifeler vasitasiyla diizeltilmektedir. S6z konusu eksik faturalandirmanin etkileri Grup’un ekli konsolide
finansal tablolarina gelir tahakkuku olarak yansitilmigtir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla slipheli diger alacak karsiliklarinin 191.027 TL’si ihtilafli olan ve karsilik
ayrilan genel aydinlatma alacagindan olusmaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla kisa vadeli diger cesitli alacaklarin 658.324 TL’si vergi dairesinden
alacaklardan ve 191.027 TL’si ihtilafli olan ve karsilik ayrilan genel aydinlatma alacagindan olugsmaktadir.

Soz konusu tutar, EPS icin 31 Mart 2006, AYESAS ve TOROSLAR EPSAS (Not 1) i¢in 24 Temmuz 2006
tarihinden Once abone olan ve abonelikleri sona eren misterilere geri 0denen abonelik Ucretlerinden
olusmaktadir. Abonelere ddenen bu tutarlar, EPDK tarafindan periyodik olarak endekslenmesi ongoriilen
abonelik iicret bedelleri lizerinden yapilmistir. Perakende sirketleri (EPS, AYESAS ve TOROSLAR EPSAS)
ve TEDAS arasinda imzalanan Isletim Hakki Imtiyaz Sozlesmesi’ne gére, perakende sirketleri miisterilere geri
Odenen teminat tutarlarini endekslenmis giincel degerleri ile takip etmekle ytikiimli olup, alinan ve geri 6denen
teminatlarin netini lisans siiresinin sonunda TEDAS’a geri 6deyecektir.

(*****) Grup yonetimi, biinyesinde bulunan elektrik dagitim sirketleri tarafindan ayrilan kidem tazminati karsiliginin

gelir gereksinimi ile alinabilecegi s6z konusu oldugu igin sirketler tarafindan hesaplanan kidem tazminati
karsiligi kadar bir alacak tahakkuk ettirmistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak

belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

7.1 Diger Alacaklar (Devami)

Diger siipheli alacaklara ayrilan karsilik hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Acilis bakiyesi (254.105) (366.873)

Enflasyon etkisi 59.972 112.768

Kapanis bakiyesi (194.133) (254.105)
7.2 Diger Borg¢lar

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Diger Borglar 2025 2024

Alinan depozitolar (*) 15.382.029 15.858.050

Aydinlatma borglari 6.000 7.854

Diger borglar (**) 1.182.189 1.299.456

16.570.218 17.165.360

(*) Grup, EPS igin 31 Mart 2006, AYESAS ve TOROSLAR EPSAS (Not 1) i¢in 24 Temmuz 2006 tarihinden sonra
abone olan miisterilerden abonelik islemleri i¢in TEDAS adma teminat almaktadir. Miisterilerden EPDK
tarafindan agiklanan tutarlar iizerinden alinan teminatlar s6z konusu degerler iizerinden muhasebelestirilir.
Perakende sirketleri (EPS, AYESAS ve TOROSLAR EPSAS) ve TEDAS arasinda imzalanan Isletim Hakki
Imtiyaz Sozlesmesi’ne gore, perakende sirketleri miisterilere geri 6denen teminat tutarlarmi endekslenmis
giincel degerleri ile takip etmekle yiikiimlii olup, alinan ve geri 6ddenen teminatlarin netini lisans siiresinin

sonunda TEDAS’a geri 6deyecektir.

(**) Diger borglar agirlikli olarak misteri cezalarina iliskin yiikiimliiliikkler ve mevzuat kapsaminda Dagitim
Sirketleri’nden tahsil edilen ve abonelerin faturalarindan mahsup edilecek ticari kalite tazminatlarindan

olusmaktadir.

NOT 8 - STOKLAR

Sarf malzemeleri ve ekipmanlar
Ticari mallar
Diger stoklar
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31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
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ENERJiSA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 9 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

9.1 Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2025 2024
Stok alimi igin verilen siparig avanslari 161.641 830.278
Gelecek aylara ait giderler 866.140 631.030
Verilen diger avanslar 145.304 66.559
Personele verilen avanslar 61.057 43.489
1.234.142 1.571.356
31 Aralik 31 Aralik
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2025 2024
Gelecek yillara ait giderler 106.416 204.926
Stok alimu igin verilen siparis avanslari 179.352 -
285.768 204.926

9.2 Ertelenmis Gelirler
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2025 2024
Gelecek aylara ait gelirler 30.093 58.434
Alman siparis avanslari 298.952 11.856
329.045 70.290
31 Aralik 31 Aralik
Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler 2025 2024
Gelecek yillara ait gelirler (*) 7.014.504 12.240
7.014.504 12.240

(*)  Elektrik Piyasast Kanunu, Elektrik Piyasasi Tarifesi Yonetmeligi ve diger ilgili diizenlemelere gére, Grup’un
dagitim, iletim ve saya¢ okuma hizmetleri gelir tavanina tabidir. Gergeklesen gelir, dagitim, iletim ve sayag
okuma hizmetleriyle ilgili faaliyet giderleri ve yatirim ihtiyaglarin1 kapsayacak sekilde belirlenmistir. Benzer
sekilde, iletim geliri tamamen Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. tarafindan yansitilan iletim maliyetinden
olugsmaktadir. Bu diizenlemeler tiiketim diizeyine bakilmaksizin Grup’un gelirini garanti etmektedir. Grup
tarafindan yapilan fazla veya eksik faturalandirmalar, her y1l sonunda hesaplanmakta ve EPDK tarafindan iki yil
sonra tarifeler vasitasiyla diizeltilmektedir. S6z konusu fazla faturalandirmanin etkisi Grup’un ekli konsolide
finansal tablolarina ertelenmis gelir olarak yansitilmigtir.
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ENERJiSA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 10 - IMTiYAZ SOZLESMELERINE iLISKiN FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varliklar

31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Bir y1l i¢inde 10.909.842 11.349.538
1-3 y1l 11.862.243 18.527.888
3 yildan fazla 41.371.953 26.653.618
64.144.038 56.531.044
Imtiyaz sézlesmelerine iliskin kisa vadeli finansal varliklar 10.909.842 11.349.538
Imtiyaz sézlesmelerine iliskin uzun vadeli finansal varliklar 53.234.196 45.181.506
64.144.038 56.531.044

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Acilis bakiyesi 56.531.044 60.016.743
Yatinnmlar (*) 24.647.055 19.670.613
Tahsilatlar (28.570.679) (28.248.574)
Yatirim harcamalar: geri ddemeleri (**) (17.717.573) (17.010.855)
AOSM getiri tutart geri odemeleri (10.110.587) (9.892.391)
Tarife dizeltmeleri (***) (742.519) (1.345.328)
Hizmet imtiyaz sozlesmesinden elde edilen faiz geliri (Not 19) 26.715.655 25.851.458

Imtiyaz sdzlesmelerine iliskin finansal varliklar

deger diistikliigi (karsihigr) / iptali (759) (6.156)
Enflasyon etkisi (15.178.278) (20.753.040)
Kapanis bakiyesi 64.144.038 56.531.044

(*) Yatinm tutarimin 22.213.993 TL tutarindaki kismi TMS 29 6ncesi gosterimden kaynaklanan ana
bakiyeden, 2.433.062 TL tutarindaki kismi1 ise TMS 29 sonrasi 31 Aralik 2025 satin alma glicli endeksleme
gosteriminden kaynaklanan parasal kayip kazangtan olusmaktadir (2024: 13.092.712 TL TMS &ncesi
gosterimden kaynaklanan ana bakiye tutar1, 6.577.901 TL TMS 29 sonras1 satin alma glcl endeksleme
tutart).

(**) Yatirim harcamalar1 geri 6demeleri tutarinin 15.968.539 TL tutarindaki kismi TMS 29 Oncesi
gosterimden kaynaklanan ana bakiyeden, 1.749.034 TL tutarindaki kismi ise TMS 29 sonras1 31 Aralik
2025 satin alma gucu endeksleme gosteriminden kaynaklanan parasal kayip kazangtan olusmaktadir
(2024: 11.322.383 TL TMS oncesi gosterimden kaynaklanan ana bakiye tutari, 5.688.472 TL TMS 29
sonrasi Satin alma giicii endeksleme tutar).

(***) Tlgili tutar, 2024 yilina iliskin provizyonel olarak kaydedilen birim fiyat kar/zarar tutarinm, 2025
yilinda kesinlesmesi ile birlikte diizeltilmesinden kaynaklanmaktadir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 11- KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Binalar Tasit araglari Toplam
Maliyet
1 Ocak 2025 itibariyla agilig bakiyesi 1.634.548 4.966.362 6.600.910
faveler 206.168 1.100.060 1.306.228
Degisken kiralama 6demelerine iligkin diizeltmeler ve
kiralama kosullarinda yapilan degisikliklerin etkisi 538.123 - 538.123
31 Aralik 2025 itibartyla kapanis bakiyesi 2.378.839 6.066.422 8.445.261
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2025 itibartyla agilig bakiyesi (1.154.458) (3.953.606) (5.108.064)
Donem gideri (259.043) (569.922) (828.965)
31 Aralik 2025 itibariyla kapanis bakiyesi (1.413.501) (4.523.528) (5.937.029)
31 Aralik 2025 net defter degeri 065.338 1.542.894 2.508.232
Binalar Tasit araglari Toplam
Maliyet
1 Ocak 2024 itibartyla acilis bakiyesi 1.582.428 4.241.615 5.824.043
Taveler 150.137 724.747 874.884
Degisken kiralama 6demelerine iligkin diizeltmeler ve
kiralama kosullarinda yapilan degisikliklerin etkisi (98.017) - (98.017)
31 Aralik 2024 itibariyla kapanis bakiyesi 1.634.548 4.966.362 6.600.910
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2024 itibartyla agilig bakiyesi (898.085) (3.245.018) (4.143.103)
Donem gideri (256.373) (708.588) (964.961)
31 Aralik 2024 itibariyla kapanig bakiyesi (1.154.458) (3.953.606) (5.108.064)
31 Aralik 2024 net defter degeri 480.090 1.012.756 1.492.846

828.965 TL tutarindaki amortisman gideri genel yonetim giderlerinde muhasebelestirilmistir
(31 Aralik 2024: 964.961 TL).
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 12 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Makine, tesis Tasit Yapilmakta

ve cihazlar  Ozel maliyetler araglari Demirbaglar  olan yatirimlar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2025 itibartyla agilig bakiyesi 9.656.814 259.647 756.623 5.867.285 3.538.396 20.078.765
Alimlar 1.052.612 11.797 702.597 343.957 493.102 2.604.065
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler R 119.381 - N (389.474) (270.093)
31 Aralik 2025 itibariyla kapanis bakiyesi 10.709.426 390.825 1.459.220 6.211.242 3.642.024 22.412.737
Birikmig Amortisman
1 Ocak 2025 itibartyla agilis bakiyesi (3.879.809) (67.169) (269.724) (2.831.911) - (7.048.613)
Doénem gideri (750.808) (59.791) (280.946) (586.934) - (1.678.479)
31 Aralik 2025 itibariyla kapanis bakiyesi (4.630.617) (126.960) (550.670) (3.418.845) - (8.727.092)
31 Aralik 2025 net defter degeri 6.078.809 263.865 908.550 2.792.397 3.642.024 13.685.645

Makine, tesis Tasit Yapilmakta

ve cihazlar  Ozel maliyetler araclari Demirbaglar  olan yatirimlar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2024 itibartyla agilig bakiyesi 8.946.454 179.259 208.148 4.874.905 3.887.422 18.096.188
Alimlar 710.360 49.093 548.475 992.380 258.558 2.558.866
Finansal varliklara transferler - - - - (332.365) (332.365)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - 31.295 - - (275.219) (243.924)
31 Aralik 2024 itibariyla kapanis bakiyesi 9.656.814 259.647 756.623 5.867.285 3.538.396 20.078.765
Birikmig Amortisman
1 Ocak 2024 itibartyla agilig bakiyesi (3.203.019) (34.148) (204.664) (2.201.512) - (5.643.343)
Dénem gideri (676.790) (33.021) (65.060) (630.399) - (1.405.270)
31 Aralik 2024 itibariyla kapanig bakiyesi (3.879.809) (67.169) (269.724) (2.831.911) - (7.048.613)
31 Aralik 2024 net defter degeri 5.777.005 192.478 486.899 3.035.374 3.538.396 13.030.152

Faydali dmiir

Makine, tesis ve cihazlar 5-25 yil
Tasit araglari 3yl
Demirbaglar Syl

1.240.439 TL ve 438.040 TL tutarlarindaki amortisman giderleri sirasiyla genel yonetim giderlerinde ve
satiglarin maliyetinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2024: genel yonetim giderleri: 1.170.482 TL ve
satiglarin maliyeti: 234.788 TL).
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 13 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Miisteri Diger maddi
sozlesmeleri Isletme hakki Bilgisayar  olmayan duran
ve iligkileri devri Serefiye yazilimlari varliklar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2025 itibartyla agilis bakiyesi 71.148.400 26.177.355 3.739.689 3.504.340 482.391 105.052.175
Alimlar - - - 331.856 88.345 420.201
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - - - 270.093 - 270.093
31 Aralik 2025 itibariyla kapanis bakiyesi 71.148.400 26.177.355 3.739.689 4.106.289 570.736 105.742.469
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2025 itibartyla agilig bakiyesi (31.385.002) (10.535.907) - (2.426.996) (68.441) (44.416.346)
Dénem gideri (2.467.311) (897.555) - (487.218) (5.663) (3.857.747)
31 Aralik 2025 itibariyla kapanig bakiyesi (33.852.313) (11.433.462) - (2.914.214) (74.104) (48.274.093)
31 Aralik 2025 net defter degeri 37.296.087 14.743.893 3.739.689 1.192.075 496.632 57.468.376
Miisteri Diger maddi
sozlesmeleri Isletme hakki Bilgisayar  olmayan duran
ve iligkileri devri Serefiye yazilimlari varliklar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2024 itibariyla agilis bakiyesi 71.148.400 26.177.355 3.739.689 2.880.248 474.590 104.420.282
Alimlar - - - 380.168 7.801 387.969
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - - 243.924 243.924
31 Aralik 2024 itibariyla kapanig bakiyesi 71.148.400 26.177.355 3.739.689 3.504.340 482.391 105.052.175
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2024 itibartyla agilis bakiyesi (28.910.931) (9.635.893) - (1.959.910) (67.029) (40.573.763)
Dénem gideri (2.474.071) (900.014) - (467.086) (1.412) (3.842.583)
31 Aralik 2024 itibariyla kapanis bakiyesi (31.385.002) (10.535.907) - (2.426.996) (68.441) (44.416.346)
31 Aralik 2024 net defter degeri 39.763.398 15.641.448 3.739.689 1.077.344 413.950 60.635.829

3.849.792 TL ve 7.955 TL tutarlarindaki amortisman giderleri sirasiyla genel yonetim giderlerinde ve
satiglarin maliyetinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2024: genel yonetim giderleri: 3.837.300 TL ve
satiglarin maliyeti: 5.283 TL).

Miisteri sozlesmeleri ve iliskileri ile isletme hakki devri, isletme birlesmesi sirasinda TFRS 3’e gore ayri
ayr1 muhasebelestirilmistir.

31 Mart 2006’da BASKENT EDAS ve 24 Temmuz 2006’da AYEDAS ve TOROSLAR EDAS, TEDAS
ile IHD Sézlesmesi’ni imzalamiglardir. THD Sozlesmesi’ne uygun olarak, TEDAS dagitim sisteminin
isletme hakkini, dagitim sistemi tesislerini, dagitim sistemi i¢in gerekli olan tiim tasmir ve tasinmazlari
2036 yili sonuna kadar Baskent EDAS’a, 2042 yili sonuna kadar AYEDAS ve TOROSLAR EDAS’a
devretmistir. Gelecekteki nakit aklslarlmn tahmini tutarlar1 {izerinden Isletim Hakki Imtiyaz
Sozlesmesi’nin net gergeklesebilir bedeli belirlenmistir. S6z konusu bedelden TFRS Yorum 12’ye (Not 8)
gore imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal varlik hesaplandiktan sonra kalan bakiye TFRS 3’e gore maddi
olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilmistir.

Miisteri sozlesmeleri ve iligkilerinin belirlenmesinde, farkli miisteri gruplar ile olan iligkiler belirlenmis ve
Grup yonetimi tarafindan satin alim tarihlerinde perakende satis miisterileri i¢in gercege uygun deger
tahmin edilmistir.

Miisteri sdzlesmeleri ve iliskileri ile IHD Sozlesmesinin itfas;, IHD Sozlesmesi’nin bitimine kadar olan
stire itfa suresi kabul edilerek, 25 - 30 yil araliginda faydali 6miir ile sabit oranli amortisman yontemine
gore hesaplanmis ve s6z konusu itfa payi1 faaliyet giderleri altinda gosterilmistir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla serefiye tizerinde herhangi bir deger diisiikltigii karsiligi bulunmamaktadir
(31 Aralik 2024: bulunmamaktadir).
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 14 —- KARSILIKLAR

31 Aralik 31 Aralik
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 2025 2024
Dava karsiligt (*) 1.104.483 1.090.892
Diger kargiliklar (**) 61.839 95.329
1.166.322 1.186.221

(*) Dava karsih@i, davalara iligkin muhtemel nakit ¢ikiglarma iligkin ayrilmaktadir. S6z konusu
karsiliklar, Grup’un aleyhine sonuglanma olasilig yiiksek olan davalarin, Grup yonetimi tarafindan
degerlendirilmesi sonucunda hesaplanmstir.

(**) llgili tutar KDV ve kurumlar vergisi diizeltmelerine iliskin ceza ve gecikme cezalarina ayrilan
karsiliklardan olugsmaktadir.

Karsiliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Diger Dava
karsiliklar karsilig1 Toplam
1 Ocak 2025 itibartyla agilis bakiyesi 95.329 1.090.892 1.186.221
Tlave karsilik - 419.645 419.645
Odemeler - (2.718) (2.718)
Karsiliklarin iptali (12.195) (115.936) (128.131)
Enflasyon etkisi (21.295) (287.400) (308.695)
31 Aralik 2025 itibartyla kapanis bakiyesi 61.839 1.104.483 1.166.322
Diger Dava
karsiliklar karsil1g1 Toplam
1 Ocak 2024 itibartyla agilis bakiyesi - 1.226.643 1.226.643
ilave karsilik 109.420 338.365 447.785
Karsiliklarin iptali - (61.405) (61.405)
Enflasyon etkisi (14.091) (412.711) (426.802)
31 Aralik 2024 itibartyla kapanis bakiyesi 95.329 1.090.892 1.186.221
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belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 15 - TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2025 TL karsihigt (*) TL ABD Dolari AVRO
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1'lerin toplam tutari 27.884 27.884

- Teminat 27.884 27.884

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari 31.706.898 31.322.659 8.833 115
- Teminat 31.706.898 31.322.659 8.833 115
Toplam 31.734.782 31.350.543 8.833 115
31 Aralik 2024 TL karsilig1 (*) TL ABD Dolari AVRO
A. Kendi tiizel kisiligi adia vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari 15.322 15.322 - -
- Teminat 15.322 15.322

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari 22.270.287 22.053.348 5.821 315
- Teminat 22.270.287 22.053.348 5.821 315
Toplam 22.285.609 22.068.670 5.821 315

(*) TL karsilig1 tutarlart nominal degerleri ile ifade edilmistir.

Zorunlu yatirimlar

Diizenlemeye tabi elektrik dagitim isletmecisi olarak, dagitim sirketleri ilgili bdolgelerinin tiim
miisterilerinin arz giivenligini saglamak {izere dagitim sebeke altyapisina gerekli genisleme yatirimlarini
yapma yiikiimliiligiine sahiptir. Bu tiir genisleme yatirimlar ¢ogunlukla yeni miisteri baglant1 veya iletim
baglant:1 talepleri ile beraber dagitim sirketlerinin yine diizenlemeye tabi faaliyetleri kapsaminda olan
belediyeler tarafindan agilmis yeni sokak aydinlatma projelerinin bir sonucudur.

Enerji satis anlasmalari

Grup, gecis dénemi boyunca gerekli olan enerjiyi tedarik etmek icin EUAS portfoyiindeki sirketlerle Enerji
Satis Anlagmalari yapmustir. Bu enerji satis anlagmalari gegis dénemi igin belirlenen fiyatlar iizerinden
yapilmistir. Gegis donemi boyunca Grup, enerji satig anlagsmalarinda belirtilen miktarlar1 almakla yiikiimliidiir.
Halihazirdaki operasyonel sartlar ve piyasa yapisinda, Grup’un enerji talebi anlagsmalarda belirtilen miktarlarin
lizerindedir ve Grup diizenli olarak EPIAS’tan alim yapmaktadir. Bu sebeple Grup tarafindan enerji satis
anlagsmalarmdaki sartlar karsilayamamaktan dogabilecek bir yiikiimliiliikk 6ngoriilmemektedir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 31 Aralik
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar 2025 2024
Odenecek sosyal giivenlik primleri 430.241 849.471
Personele 6denecek iicretler 482.058 776.592
912.299 1.626.063
Cahsanlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli Karsiiklar
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Ikramiye karsiliklar 1.204.088 873.283
1.204.088 873.283
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Kullanilmayan izin karsilig1 655.340 600.642
Kidem tazminati karsilig1 1.924.808 1.991.640
2.580.148 2.592.282
Ikramiye ve izin karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
Ikramiye Kullanilmayan
karsiliklar izin karsilig1 Toplam
1 Ocak 2025 itibariyla agilis bakiyesi 873.283 600.642 1.473.925
Mlave karsilik 1.272.709 249.112 1.521.821
Odemeler (595.967) (30.498) (626.465)
Karsiliklarn iptali (81.252) - (81.252)
Enflasyon etkisi (264.685) (163.916) (428.601)
31 Aralik 2025 itibariyla kapanis bakiyesi 1.204.088 655.340 1.859.428
Ikramiye Kullanilmayan
karsiliklar izin karsilig1 Toplam
1 Ocak 2024 itibariyla agilis bakiyesi 846.403 520.420 1.366.823
Mave karsilik 973.876 381.473 1.355.349
Odemeler (462.689) (105.780) (568.469)
Karsiliklarm iptali (181.711) - (181.711)
Enflasyon etkisi (302.596) (195.471) (498.067)
31 Aralik 2024 itibariyla kapanis bakiyesi 873.283 600.642 1.473.925
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik galisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar icin 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her calisanina kidem tazminat: ddemek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 53.919,68 TL (tam TL) (31 Aralik 2024:
41.828,42 TL (tam TL, nominal)) tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 yilikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Grup’un, caliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, Grup’un
yiikiimliiliiklerinin, tamimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullamlarak
gelistirilmesini  6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarimin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iligkin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar, yillik %24,50
enflasyon ve %29,50 faiz oran1 varsayimlarma gore yaklasik %4,02 olarak elde edilen reel iskonto orant
kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2024: enflasyon %24,51 ve faiz oram1 %27,90, reel iskonto
orani %2,72). Grup’un kidem tazminatt karsiligimin hesaplanmasinda 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli
olan 64.948,77 TL (tam TL) tavan tutar1 dikkate alinmistir (1 Ocak 2025: 46.665,43 TL (tam TL, nominal)).

Grup yonetimi, liglincii tarife donemi ile degisen tarife yapisina gore, biinyesinde bulunan elektrik dagitim
sirketleri tarafindan ayrilan kidem tazminati karsiliginin gelir gereksinimi ile alinabilecegini degerlendirmis
olup 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyla s6z konusu sirketler tarafindan hesaplanan kidem tazminati
karsilig1 kadar bir alacak tahakkuk ettirmistir.

Kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Acilis bakiyesi 1.991.640 2.029.393
Hizmet maliyeti 298.262 1.343.667
Faiz maliyeti 462.626 418.175
Odenen kidem tazminatlar (314.018) (1.089.176)
Enflasyon etkisi (513.702) (710.419)
Kapanis bakiyesi 1.924.808 1.991.640
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 17 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

17.1 Diger Dénen Varhklar

31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Devreden KDV 810.750 1.670.042
Indirilen KDV - 10.128
Diger 12.446 230.856
823.196 1.911.026
17.2 Diger Duran Varhklar

31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Diger 18.168 27.667
18.168 27.667

17.3 Diger Kisa Vadeli Yukumltlukler
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Odenecek vergi ve fonlar 1.328.907 1.349.817
Diger 45.208 1.799
1.374.115 1.351.616
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 18 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

18.1 Sermaye

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Haci1 Omer Sabanci Holding A.S. 40 472.427,6 40 472.427,6
E.ON International Participations N.V. (E.ON) 40 472.427,6 40 472.427,6
Diger 20 236.213,8 20 236.213,8
100 1.181.069 100 1.181.069
Sermaye diizeltme farklar 18.019.912 18.019.912
Paylara iligkin primler (*) 38.850.140 38.850.140
Toplam sermaye 58.051.121 58.051.121

(*) Paylara iliskin primler, yasal mevzuata gore birlesme ve ayrilma islemlerinden sonra yasal kayitlarda
sermaye yedegi niteligindeki kayith sermaye tutarini ifade etmektedir.

20 Nisan 2017 tarihi Yonetim Kurulu Karar ile Enerjisa Enerji A.S., Enerjisa Elektrik Dagitim A.S.
(“EEDAS”) ile EEDAS bagli ortakliklart olan sirketlerle beraber tiim aktif ve pasifleriyle birlikte devir
alma yontemiyle birlesme karar1 almistir. Ayrica 25 Agustos 2017 tarihinde Grup’un elektrik {iretim ve
toptan satis is alanlar1 ayrilarak baska bir sirket altinda toplanmistir. Bu islemler sonucunda kayith
sermayede gerekli diizeltmeler yapilmugtir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 itibartyla sermayesi 118.106.897 bin adet adi hisseden olusmaktadir
(31 Aralik 2024: 118.106.897 bin adet). Hisselerin itibari degeri hisse basina 0,01 TL’dir
(31 Aralik 2024: hisse bags1 0,01 TL).

18.2 Hisse Basina Kazang / (Kayip)
Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem karindan adi hisse senedi

sahiplerine isabet eden kismin donem igindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle
hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Net donem kar1 / (zarar1) 3.171.282 (6.351.905)
Agirlikl ortalama hisse adedi 118.106.896.712 118.106.896.712
Hisse basina kazang / (kayip) (kr) 2,69 (5,38)
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 18 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

18.3 Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 4.696.842 4.511.905
4.696.842 4.511.905

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akge, Sirket’in ddenmis sermayesinin %Z20’sine
ulasincaya kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine %5’i oraninda
kar pay1 odendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u oraninda ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akce sermayenin veya ¢ikarilmis sermayenin yarisini
asmadig1 takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda igletmeyi devam
ettirmeye veya issizligin Oniine gecmeye ve sonuglarimi hafifletmeye elverisli dnlemler alimmasi i¢in
kullanilabilir.

18.4 Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemlerine iliskin Ek Bilgi

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla konsolide finansal tablolarinda enflasyona gore diizeltilmis olarak
sundugu ilgili 6zkaynak kalemlerinin, 6762 Sayili Kanun’a ve diger mevzuata gére hazirlanmis finansal
tablolarindaki enflasyona gore diizeltilmig tutarlarla karsilagtirmasi asagidaki gibidir:

6762 Sayili Kanun’a ve

diger mevzuata gore TMS/TFRS uyarinca
hazirlanmig finansal hazirlanan finansal
tablolarda yer alan tablolarda yer alan Gegmis y1l
enflasyona gore enflasyona gore karlarinda izlenen
31 Aralik 2025 diizeltilmis tutarlar diizeltilmis tutarlar fark
Sermaye Diizeltme Farklart 19.722.282 18.019.912 1.702.370
Paylara Iliskin Primler 29.884.964 38.850.140 (8.965.176)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 5.452.538 4.696.842 755.696
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belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 19 — HASILAT

Grup, mal ve hizmet devrederek edim yiikiimliiliikklerini zamana yayili olarak ve belirli bir anda yerine
getirir. Bu durum, TFRS 8 kapsaminda raporlanabilir her bir bdliim igin agiklanan hasilat bilgileriyle

tutarhidir (Not 4).
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Elektrik satigi ve saglanan hizmetlerden elde edilen hasilat 196.407.308 211.974.332
Perakende satis hasilati 105.206.655 128.881.835
Diizenlemeye tabi miisterilere satis hastlati 43.650.567 60.389.388
Serbest miisterilere satig hasilati 61.556.088 68.492.447
Perakende satis hizmeti hasilati 5.154.174 4.461.996
Dagitim aydinlatma satig hasilati 5.509.106 7.407.454
Dagitim hizmeti hasilati 46.918.171 37.831.279
Yatirim harcamalari hasilati 23.904.536 18.325.285
Iletim sistemi kullanim hasilati 9.714.666 15.066.483
Hizmet imtiyaz s6zlesmesinden elde edilen faiz geliri (Not 10, 29) 26.715.655 25.851.458
Diger gelirler (*) 9.942.075 11.634.439
233.065.038 249.460.229

(*) Diger gelirlerin 9.425.401 TL tutarindaki kismi Miisteri Coziimleri bolimiiniin  hasilatindan

olusmaktadir (31 Aralik 2024: 11.331.199 TL).

NOT 20 - SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Elektrik alimi (115.464.157) (135.557.374)
Perakende elektrik alimi (100.774.294) (124.572.838)
Dagitim ile ilgili enerji alimi (*) (14.689.863) (10.984.536)
Yatirim maliyeti (24.647.055) (19.670.613)
[letim sistemi kullanim maliyeti (**) (9.714.666) (15.066.483)
Personel giderleri (9.379.902) (10.202.647)
Malzeme kullanim giderleri (5.870.010) (3.586.341)
Filo yonetimi giderleri (1.510.345) (1.651.671)
Bakim ve onarim giderleri (1.509.802) (1.846.647)
Sigorta giderleri (990.939) (1.135.119)
Cagr1 merkezi giderleri (514.681) (510.494)
Amortisman giderleri ve itfa paylar: (Not 12, 13) (445.995) (240.071)
Lisans giderleri (374.158) (200.155)
Kira giderleri (210.230) (208.574)
Diger (2.926.755) (3.661.220)
(173.558.695) (193.537.409)

(*) Kayip/ kagak ve aydinlatma ile ilgili enerji alimlarindan olusmaktadir.
(**) Hasilat olarak yansitilan iletim sistemi kullanim maliyetlerinden olugmaktadir.

60



ENERJiSA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 21 - GENEL YONETIM GiDERLERi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Genel yonetim giderleri (-) (22.594.247) (21.229.434)
(22.594.247) (21.229.434)

Genel yonetim giderlerinin detaylar1 asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Personel giderleri (10.498.468) (9.771.391)
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 (Not 11, 12, 13) (5.919.196) (5.972.743)
Dava ve avukatlik giderleri (1.573.602) (1.115.621)
Vergi, resim ve harglar (947.290) (865.809)
Disaridan saglanan hizmet giderleri (795.034) (813.216)
Bilgi islem giderleri (629.728) (649.388)
Danigmanlik giderleri (470.395) (358.920)
Reklam ve promosyon giderleri (437.693) (300.650)
Seyahat giderleri (257.608) (217.563)
Posta, telefon ve iletisim giderleri (211.738) (168.886)
Cagr1 merkezi giderleri (176.736) (135.880)
Kira giderleri (119.600) (85.831)
Filo yonetimi giderleri (106.188) (115.953)
Fatura giderleri (80.758) (117.792)
Sigorta giderleri (60.284) (31.050)
Bakim ve onarim giderleri (29.962) (43.117)
Malzeme kullanim giderleri (2.937) (10.738)
Diger giderler (277.030) (454.886)
(22.594.247) (21.229.434)
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ENERJiSA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

22.1 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Tarife alacaklartyla ilgili faiz geliri - net (Not 29) (*) 4.133.511 5.892.334
Vadesi gegmis elektrik alacaklarindan elde edilen faiz geliri 2.333.730 2.338.197
Kagak elektrik cezalari 1.112.173 743.340
Kira ve reklam gelirleri 55.049 104.495
Dava gelirleri 1.680 766
Diger gelirler 772.123 840.424
8.408.266 9.919.556

22.2 Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Ticari alacak reeskont gideri (2.408.743) (3.085.517)
Siipheli alacak karsilig1 gideri - net (Not 6) (3.092.876) (2.129.990)
Tiirev enstriimanlar gergege uygun deger farki kayiplari - net (885.332) (1.645.772)
Miisteri ceza giderleri (430.596) (382.253)
Esas faaliyetlerden kur farki giderleri - net (373.155) (342.044)
Bagislar (86.754) (100.108)
Gecikme faiz gideri (44.814) (555.770)
Ceza giderleri (15.397) (10.820)
Finansal varliklar deger diistikligii karsiligi (Not 10) (**) (759) (6.156)
Diger giderler (134.368) (230.145)
(7.472.794) (8.488.575)

(*) Tarife alacaklar ile ilgili faiz geliri / (gideri), nakit esasina gore elde edilmis gelir ve gelir gereksinimi
arasindaki fark sonucunda Grup’un tarifeye iliskin alacaklarindan ya da borglarindan kaynakli faiz
gelirlerini / (giderlerini) icermektedir.

(**) Grup, 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla TFRS 9 standardi kapsaminda finansal varliklar igin 759 TL ek
karsilik ayirmustir (31 Aralik 2024: 6.156 TL ek karsilik ayirmustir).
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak

belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 23 - FINANSMAN GELIRLERi VE GiDERLERIi

23.1 Finansman Gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Faiz gelirleri 2.926.205 3.711.091
2.926.205 3.711.091

23.2 Finansman Giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Kredi faiz giderleri (28.987.846) (29.160.547)
Kur farki geliri / (gideri) - net (373.670) (624.898)
Banka komisyon giderleri (683.293) (446.764)
(30.044.809) (30.232.209)
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ENERJiSA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 24 - NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI VE KAYIPLARI

Konsolide kar veya zarar tablosunda raporlanan Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 / (Kayiplar1) kalemi
asagida belirtilen parasal olmayan finansal tablo kalemlerinden kaynaklanmaktadir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

Parasal olmayan kalemler 2025 2024
Stoklar (418.156) 147.145
Pesin Odenmis Giderler 103.448 280.865
Kullanim Hakki Varliklari 439.987 550.811
Maddi Duran Varliklar 2.843.956 3.968.500
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14.105.268 19.492.753
Serefiye 882.609 1.149.496
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 13.222.659 18.343.257
Kisa Vadeli Diger Borglar (2.970.807) (4.068.995)
Ertelenmis Vergi Varligi 7.004.260 11.652.507
Ertelenmis Vergi Yikimlilugi (2.875.140) (4.030.246)
Odenmis Sermaye (4.531.650) (5.901.946)
Paylara iliskin Primler (9.169.075) (12.225.503)
Diger Fonlar (7.129) (9.287)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler (1.131.610) (1.441.872)
Gegmis Yillar Karlar (7.253.684) (13.026.513)
Finansal Durum Tablosu Kalemleri (3.860.332) (4.611.781)
Hasilat (22.101.073) (29.772.409)
Satiglarin Maliyeti 16.797.929 23.177.435
Genel Yonetim Giderleri 1.658.935 1.812.569
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (806.363) (1.006.345)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 585.264 1.147.593
Finansman Gelirleri (345.923) (457.409)
Finansman Giderleri 2.884.163 3.383.721
Vergi Gideri 306.594 313.531
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri (1.020.474) (1.401.314)
Net Parasal Pozisyon (Kayiplari) / Kazanglari (4.880.806) (6.013.095)
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 25 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 31 Aralik

Cari donem vergisi ile ilgili kisa vadeli varliklar 2025 2024

Pesin 6denen vergi ve fonlar 200.978 42.205

200.978 42.205

31 Aralik 31 Aralik

Ddénem kari vergi yiikiimliiligii 2025 2024

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 3.117.125 2.607.409

Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (2.389.049) (2.232.061)

Enflasyon etkisi (426.910) (26.071)

301.166 349.277

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

Kar veya zarar tablosundaki vergi gideri 2025 2024

Cari vergi gideri (3.117.125) (2.607.409)
Gegici farklarin olugmasi ve ortadan kalkmasina

iliskin ertelenmis vergi gideri 440.249 (7.334.650)

Toplam vergi gideri (2.676.876) (9.942.059)

Kurumlar verqisi

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iligskin
tahmini vergi yikamlalikleri icin ekli konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan 7456 sayili Kanun ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
32. maddesinin birinci fikrasinda degisiklik yapilarak 2023 yili ve izleyen vergilendirme dénemlerine ait
kurum kazanglar1 i¢in kurumlar vergisi orani %25’¢ ylikseltilmistir.

31 Aralik 2025 tarihinde uygulanan kurumlar vergisi oran1 %25°tir (31 Aralik 2024: %25).

Tirkiye’de gecici vergi ticer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. Sirketler
ticer aylik mali karlar1 {izerinden %25 oraninda (2024 yili: %25) gegici vergi hesaplar ve 0 donemi izleyen
ikinci aym on dordiincii giinline kadar beyan edip on yedinci giinii aksamina kadar oderler. Y1l icinde
Odenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiillmek {izere, maksimum 5 yil tasinabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

65
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 25 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar vergisi (devami)

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

24 Aralik 2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7571 sayili Torba Kanun ile Vergi Usul Kanunu’na
(“VUK?”) eklenen gecici madde kapsaminda, sartlar olussa dahi, 2025, 2026 ve 2027 hesap donemlerinde
UFE bazli enflasyon diizeltmesi uygulamasinin yapilmamas: hiikme baglanmistir. Bu dogrultuda, soz
konusu donemlere iligkin kurumlar vergisi beyannamelerine esas alinacak VUK finansal tablolarinda
enflasyon diizeltmesi uygulanmamustir.

Gelir vergisi stopajt

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylan iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. 22 Aralik 2024 tarihli ve 32760 sayili Resmi Gazete yayimlanan 9286 Sayili
Cumbhurbaskan1 Karari ile gelir vergisi stopaj oran1 %15 olarak uygulanmustir. (31 Aralik 2024: %15).
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolart ile TFRS’ye goére hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda %25 vergi orant kullanilmistir (31 Aralik
2024: %25).

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Ertelenmis vergi (varligi) (31.521.520) (31.889.248)

Ertelenmis vergi yiikiimliligii 13.309.642 14.393.820

Ertelenmis vergi (varligr) / yikimliligi, net (18.211.878) (17.495.428)
Ertelenmis vergi (varligl) / yiikiimliiligiiniin hareketi asagida verilmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Agilis bakiyesi (17.495.428) (24.785.707)

Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen (440.249) 7.334.650

Diger kapsamli kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen (276.201) (44.371)

Kapanis bakiyesi (18.211.878) (17.495.428)
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ENERJiSA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 25 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi (devami)

31 Arahk 31 Arahk
Ertelenmis vergi (varliklari) / yikiimlilikleri 2025 2024
Miisteri sozlesmeleri ve iligkileri ile isletme hakki
devrinden kaynaklanan farklar 13.009.993 13.851.209
Maddi ve maddi olmayan duran varliklara iliskin gecici
farklar ve hizmet imtiyaz s6zlesmesinden kaynaklanan farklar (24.372.455) (26.750.246)
Kullanim hakki varliklarina ve
kiralama borglarma iligkin gegici farklar (37.820) 38.957
Kidem tazminati karsihg (48.349) (43.719)
Stipheli ticari alacaklar kargiligi (201.642) (118.778)
Dava karsiliklart (269.641) (266.098)
Kullanilmamus izin karsiligi (163.835) (150.161)
Gelir tavan1 diizeltmelerinin etkisi (224.619) 1.201.726
Indirilebilir mali zararlar (4.865.940) (3.468.507)
Gelir / (gider) tahakkuklar1 2.498.193 1.401.423
Depozito degerleme (1.970.349) (2.111.004)
Tiirev finansal araglar (202.680) (105.736)
Diger (1.362.734) (974.494)
(18.211.878) (17.495.428)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Vergi karsiliginin mutabakati: 2025 2024
Faaliyetlerden elde edilen vergi dncesi kar 5.848.158 3.590.154
%25 %25
Gelir vergisi oran1 %25 (2024: %25) 1.462.040 897.539
Vergi etkisi:
- vergiye tabi olamayan gelirler (100.879) (99)
- kanunen kabul edilmeyen giderler 371.779 202.578
- amortismana tabi iktisadi kiymetlerin
yeniden degerleme etkisi (*) (6.048.086) -
- enflasyon etkisi 7.018.817 14.913.341
- VUK hiikiimlerine gore enflasyon muhasebesinden
kaynaklanan gegici farklara iligkin hesaplanan
ertelenmis vergi etkisi (**) - (6.056.142)
- diger (26.795) (15.158)
Gelir tablosundaki vergi karsilig: (geliri) / gideri 2.676.876 9.942.059

(*) Vergi Usul Kanunu Gegici 32’nci madde ile Mikerrer madde 298/C hiikiimlerindeki sartlar
kapsaminda taginmaz ve amortismana tabi iktisadi kiymetlerin VUK mali tablolarda yeniden degerleme
artislar1 TFRS finansal tablolarda ertelenmis vergi hesaplamasinda dikkate alinmugtir. 298/C yeniden
degerleme artis1 nedeniyle VUK mali tablolarda 6zkaynaklara kaydedilen fonun sonraki donemlerde terse
donmesi beklenen kismi icin TFRS finansal tablolarda ertelenmis vergi yiikiimliiliigi kaydedilmistir.
298/C’nin TFRS finansal tablolardaki ertelenmis vergi etkileri ertelenmis vergi gelir/gider hesabi ile
iligskilendirilmistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi (devami)

(**) Vergi usul kanunu’nun 30 Aralik 2023 tarihli ve 32415 (2. Miikerrer) sayili tebligi ile birlikte,
enflasyon muhasebesine iligkin yapilan diizeltmelerin yaratmis oldugu gecici farklarin ertelenmis vergi
etkisinden olusmaktadir.

Ertelenen vergi varliklar1 sadece gelecek donemlerde yeterli vergilendirilebilir karin olusmasinin muhtemel
olmasi durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantajinin muhtemel oldugu durumda, ge¢mis yil
zararlarindan ertelenen vergi varligi hesaplanir.

Grup, yapilan tahminler cercevesinde gelecek donemlerde yeterli diizeyde vergilendirilebilir gelir elde
etmenin muhtemel oldugu ve s6z konusu varliklarin kullanilabilecegi goriisii gergevesinde 31 Aralik 2025
tarihi itibartyla 19.463.761 TL tutarindaki ge¢mis yil zararlari lizerinden 4.865.940 TL ertelenmis vergi
varligi muhasebelestirmistir (31 Aralik 2024: sirasiyla 13.874.029 TL ve 3.468.507 TL).

Ustiinden ertelenmis vergi aktifi hesaplanan devreden geg¢mis yil zararlarmin kullanim hakkinin sona
erecegi yillar agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

2025 yilinda sona erecek - 670.049
2026 yilinda sona erecek - 635.708
2027 yilinda sona erecek 33.684 794.825
2028 yilinda sona erecek 2.971.345 3.902.597
2029 yilinda sona erecek 5.589.005 7.870.850
2030 yilinda sona erecek 10.869.727 -
19.463.761 13.874.029

Ustiinden ertelenmis vergi aktifi hesaplanmayan devreden gegmis yil zararlarinin kullanim hakkinin sona
erecegi yillar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

2025 yilinda sona erecek - 2.363
2026 yilinda sona erecek 485.674 -
2027 yilinda sona erecek 573.553 -
1.059.227 2.363
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLAR

26.1 Borclanmalar

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Kisa vadeli krediler 11.532.024 7.958.224

Uzun vadeli kiralama bor¢larinin kisa vadeli kisimlar1 354.766 425.597

Uzun vadeli tahvillerin kisa vadeli kisimlari 16.193.240 27.464.740

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari 4.790.327 3.309.591

32.870.357 39.158.152

Uzun vadeli krediler 16.944.511 12.241.533

Uzun vadeli kiralama borglar1 1.731.533 729.496

Thrag edilen tahviller 15.950.000 18.488.451

34.626.044 31.459.480

Toplam borglanmalar 67.496.401 70.617.632
Kredilerin ve tahvillerin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

1 y1l igerisinde 6denecek 32.515.591 38.732.555

1 - 2 y1l igerisinde 6denecek 21.457.901 22.622.331

2 - 3 yil igerisinde 6denecek 4.313.495 2.833.776

3 - 4 y1l igerisinde 6denecek 2.952.562 2.447.688

4 - 5 yil igerisinde 6denecek 2.323.766 1.211.721

5 yil ve daha uzun vadeli 1.846.787 1.614.468

65.410.102 69.462.539

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla kullanilan kredilere iliskin herhangi bir teminat

verilmemistir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla krediler ve tahvillerin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Krediler ve Tahviller

1 Ocak 2025 itibartyla agihg bakiyesi 69.462.539
Ilaveler 42.600.404
Odemeler (26.441.814)
Faiz tahakkukundaki degisim (2.464.352)
Enflasyon etkisi (17.746.675)
31 Aralik 2025 itibarryla kapanis bakiyesi 65.410.102

Krediler ve Tahviller

1 Ocak 2024 itibartyla agihs bakiyesi 61.766.265
Ilaveler 57.463.511
Odemeler (28.296.379)
Faiz tahakkukundaki degisim 1.458.904
Enflasyon etkisi (22.929.762)
31 Aralik 2024 itibartyla kapanig bakiyesi 69.462.539
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak

belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

26.1 Borglanmalar (Devamni)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kisa vadeli ve uzun vadeli kredilerin faiz ve para

birimi detaylar1 agagidaki gibidir:

Agirlikli ortalama

31 Aralik 2025

Uzun vadeli

Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli
TL 16.322.351 16.944.511
Gecelik faizli %41,96 701.558 -
Sabit faizli %22,16 9.322.012 -
TLREF endeksli TLREF + %1,00-%5,09 6.298.781 16.944.511
16.322.351 16.944.511

Agirlikli ortalama 31 Aralik 2024

Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL 11.267.815 12.241.533
Gecelik faizli %52,00 706.817 -
Sabit faizli %49,05 8.067.981 1.162.578
TLREF endeksli TLREF + %1,00-%3,50 2.493.017 11.078.955
11.267.815 12.241.533

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ¢ikartilan tahvillerin detaylar1 agagidaki gibidir:

Agirlikli ortalama

31 Aralik 2025

Uzun vadeli

Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli
TL 16.193.240 15.950.000
TLREF endeksli TLREF + %1,00-%4,75 16.193.240 15.950.000
16.193.240 15.950.000

Agirlikli ortalama 31 Aralik 2024

Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL 27.464.740 18.488.451
Sabit faizli %44,73 25.684.075 -
TLREF endeksli TLREF +%1,00-%16,00 1.780.665 18.488.451
27.464.740 18.488.451
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
26.1 Borclanmalar (Devami)

Sabit faizli finansal bor¢larin gergege uygun degerleri, raporlama tarihi itibariyla gegerli olan piyasa faiz
orant kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlarinin bulunmasiyla hesaplanmistir. Degisken faizli finansal
borglarin gercege uygun degerinin, degisken faiz oraninin piyasa faiz oranlari ile birlikte degisecegi
beklentisi sebebiyle, ilgili yiikimliiliiklerin defter degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir. Bu kapsamda
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sabit faizli kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: sabit faizli kredilerin
gergege uygun degeri 277.190 TL daha diisiik).

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 itibartyla yiikiimliiliiklere iligskin s6zlesme kosullar1 saglanmaktadir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla, kiralama borg¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli kiralama borglarimin kisa vadeli kisimlari 2025 2024
Binalar 89.150 74.283
Tasitlar 265.616 351.314
354.766 425.597
31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli kiralama borglari 2025 2024
Binalar 646.672 213.128
Tagitlar 1.084.861 516.368
1.731.533 729.496

Kiralama borglarinin vadeleri agagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
1 y1l igerisinde 6denecek 354.766 425.597
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 733.201 371.244
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 456.319 270.634
3 - 4 yil igerisinde 6denecek 151.284 51.842
4 - 5 yil igerisinde 6denecek 57.736 6.098
5 yil ve daha uzun vadeli 332.993 29.678
2.086.299 1.155.093
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
26.1 Borclanmalar (Devami)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla kiralama bor¢larinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Binalar Tagitlar Toplam
1 Ocak 2025 itibartyla agilis bakiyesi 287.411 867.682 1.155.093
Ilaveler 172.830 1.174.822 1.347.652
Faiz giderleri 155.264 451.513 606.777
Degisken kiralama ddemelerine iliskin diizeltmeler ve
kiralama kosullarinda yapilan degisikliklerin etkisi 504.474 - 504.474
Odemeler (259.783) (835.360) (1.095.143)
Enflasyon etkisi (124.374) (308.180) (432.554)
31 Aralik 2025 itibariyla kapanis bakiyesi 735.822 1.350.477 2.086.299
Binalar Tagitlar Toplam
1 Ocak 2024 itibartyla agilis bakiyesi 485.723 775.180 1.260.903
Ilaveler 28.122 755.191 783.313
Faiz giderleri 104.053 312.338 416.391
Degisken kiralama 6demelerine iligkin diizeltmeler ve
kiralama kosullarinda yapilan degisikliklerin etkisi 41.169 - 41.169
Odemeler (229.603) (687.857) (917.460)
Enflasyon etkisi (142.053) (287.170) (429.223)
31 Aralik 2024 itibartyla kapanis bakiyesi 287.411 867.682 1.155.093
26.2 Diger Finansal Yukumlulukler
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Diger kisa vadeli finansal yiikiimliiliikler 245.080 216.482
Diger uzun vadeli finansal ylikiimliiliikler 720.493 911.311
965.573 1.127.793
Diger finansal yiikiimliiliiklerin vadeleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
1 yil igerisinde 6denecek 245.080 216.482
1 - 2 y1l igerisinde 6denecek 230.858 229.768
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 224.643 222.947
3 - 4 yil igerisinde 6denecek 165.235 203.182
4 - 5 yil igerisinde 6denecek 61.835 157.837
5 yil ve daha uzun vadeli 37.922 97.577
965.573 1.127.793
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
26.2 Diger Finansal YUukumlulukler (Devami)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyla kisa ve uzun vadeli diger finansal yiikiimliiliiklerin faiz ve para
birimi detaylar: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

Agirlikli ortalama

Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
AVRO %4,70 245.080 720.493
245.080 720.493

31 Aralik 2024

Agirlikli ortalama

Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
AVRO %4,70 216.482 911.311
216.482 911.311

Dagitim bolgelerinin devralinmasi sonrasinda, TEDAS’1in Avrupa Yatirim Bankasi ve Diinya Bankasi’yla
yapmis oldugu kredi so6zlesmeleri kapsamindaki AVRO bazindaki 6deme borglari Grup’a devrolmustur.
Diger finansal yiikiimliiliikkler, dagitim sirketlerinin bu kapsamda TEDAS’a olan AVRO borg¢larindan
olusmaktadir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla diger finansal yiikiimliiliiklerin hareket tablosu agagidaki
gibidir:

Diger Finansal

Yikimliliikler
1 Ocak 2025 itibariyla agilis bakiyesi 1.127.793
Odemeler (573.936)
Yabanci para hareketleri 689.273
Enflasyon etkisi (277.557)
31 Aralik 2025 itibariyla kapanis bakiyesi 965.573

Diger Finansal

Yikiimliilikler
1 Ocak 2024 itibariyla ag¢ilis bakiyesi 1.718.501
Taveler 31.315
Yabanci1 para hareketleri (103.030)
Enflasyon etkisi (518.993)
31 Aralik 2024 itibariyla kapanis bakiyesi 1.127.793

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralhik 2024 tarihleri itibariyla net bor¢ durumu not 28.1°de
gosterilmektedir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 27 - TUREV ARACLAR

Grup, enerji alimlarindan, birim fiyath yatirnm harcamalarindan, enerji verimliligi ve misteri ¢ozimleri
projelerinde kullanilacak ekipman alimlarindan ve yabanct para cinsinden olan diger finansal
yukiimliliiklerden kaynaklanan kur riskini azaltmak i¢in vadeli doviz alim sozlesmeleri yapmustir.
Sozlesmelerin 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyla detaylar1 ve makul degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

Kontrat Kontrat Kontrat

tutari tutari tutari
(ABD Dolar1) (AVRO) (TL) (*) Varliklar Yikiimliiliikler
Vadeli d6viz alim s6zlesmeleri 372.849 59.593 18.971.664 - (1.287.797)
372.849 59.593 18.971.664 - (1.287.797)

31 Aralik 2024

Kontrat Kontrat Kontrat

tutari tutari tutari
(ABD Dolar) (AVRO) (TL) () Varliklar Yikiimliiliikler
Vadeli doviz alim sdzlesmeleri 48.475 27.106 2.705.984 12.559 (477.035)
48.475 27.106 2.705.984 12.559 (477.035)

(*) Kontrat tutarlar1 nominal degerleri ile ifade edilmistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

28.1 Sermaye Risk Ydnetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya caligirken, diger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayr hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist borglar, nakit ve nakit benzerleri, ¢ikarilmis sermaye, yedekler ile gecmis yil
kazanglarini i¢eren 6z kaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amaclanmaktadir.

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Finansal borglar (Not 26) 68.461.974 71.745.425
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (Not 29) (4.179.032) (12.418.859)
Eksi: tiirev araglar (Not 27) 1.287.797 464.476
Net borg 65.570.739 59.791.042
Toplam 6zkaynaklar 95.768.408 97.456.985
Yatirilan sermaye 161.339.147 157.248.027
Net borg / yatirilan sermaye orani (%) 41 38

28.2 Finansal Risk Faktorleri

Grup’un faaliyetleri nedeniyle olusan finansal riskler; piyasa riski, kredi riski ve likidite riski olarak
belirlenmistir. Grup’un risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, finans boliimi tarafindan yiriitiilmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak ise Grup’un
operasyon Uniteleri ile birlikte caligmak suretiyle Grup’un finans bdoliimii tarafindan finansal risk
tanimlanir, degerlendirilir.

28.2.1 Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliligiinii yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup’un kredi riskleri genel
olarak ticari alacaklardan ve imtiyaz sozlesmeleri kapsaminda kaydedilen finansal varliklardan
kaynaklanmaktadir. Grup bu riskin yonetimi i¢in ticari alacak bakiyelerine karsilik miigterilerden teminat
almaktadir. Ticari alacaklar, Grup’un politika ve prosediirleri dahilinde degerlendirilip uygun miktarda
stipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra konsolide finansal tablolarda net olarak gosterilmektedir. Grup,
TFRS 9’un beklenen kredi zararlart modeline uygun olarak ticari alacaklarma iliskin deger diistikligii
ayirma metodolojisi uygulamaktadir. Grup ticari alacaklara iligskin deger diisiikliigiinii, miisteri bazinda ve
vadesi gelmemis de dahil olmak iizere vadesi gegmis dagitim igkolu hari¢ tiim ticari alacaklari i¢in omiir
boyu beklenen kredi zararlarimi temerriit riski (Probability of Default) ile agirliklandirarak
muhasebelestirmektedir.

Ticari alacaklar, bircok farkli ilde farkli endiistrilerden ve ¢ok sayida miisteriden olugsmaktadir. Finansal
enstriimanlara ait kredi riskleri asagida belirtilmistir:
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak

belirtilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

28.2 Finansal Risk Faktorleri (Devami)

28.2.1 Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri

31 Aralik 2025

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*)
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus finansal varliklarin net defter degeri (**)
B. Vadesi gegmis ancak deger diigiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri (**)
C. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger distikligi (-)
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger distikligi (-)
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Beklenen Kredi Zararlar1 Vade Dagilimi

31 Aralk 2025

Donem sonu bakiye
Kredi zarar1 oran1 (%)
Beklenen kredi zararlari

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Kisa Vadeli Uzun Vadeli Nakit Harici
Bankalardaki imtivaz Sozlesmelerine Tiirev
iligkili Taraf Diger Diger Diger Mevduat mskin Finansal Varhklar Varhklar
3.971.335 38.723.038  11.720.559 4.563.399 4.179.032 64.156.038 -
24.828.674 - - - R .
3.971.335 33.088.741  11.720.559 4.563.399 4.179.032 64.144.038 -
- 5.634.297 - - - - -
- 9.289.501 - - - - -
- (9.289.501) - - - - -
- 736.262 - - - - -
- (736.262) - - - - -
Vadesi Vadesi Vadesi Vadesi

gecmennis 0-1 ay gecmis 1-3 ay gecmis 3 aydan fazla gecmis Toplam
26.503.422 2.163.942 1.172.590 2.337.047 32.177.001
%1 %9 %23 %69 %7
(320.241) (196.388) (275.021) (1.619.170) (2.410.820)

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamuigtir.

(**) Dagitim iskolu haricindeki tutarlar, TFRS 9 kapsaminda deger diisiikliigiine tabii tutulmustur. Beklenen kredi zararlarinin vade dagilimi yukaridaki tabloda belirtilmistir. Dagitim igkolu ile ilgili tutar
icerisinde teminat altina alinmanus olarak yer alan 684.612 TL tutarndaki Usulsiiz ve Kagak Kullanim alacaklar1 ve 1.597.685 TL tutarindaki Genel Aydinlatma alacaklari Elektrik Piyasasi Kanunu, Elektrik
Piyasasi Tarifesi Yonetmeligi ve diger ilgili regiilasyon diizenlemeleri dogrultusunda Enerji Bakanligi, Maliye Bakanlig1 ve Iller Bankasi tarafindan tarafindan garanti altindadur.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
28.2 Finansal Risk Faktorleri (Devami)

28.2.1 Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Kisa Vadeli Uzun Vadeli Nakit Harici
Bankalardaki imtiyaz Sézlesmelerine Tiirev
31 Aralik 2024 iliskili Taraf Diger Diger Diger Mevduat  lliskin Finansal Varhklar Varhklar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 294.365 33.835.640 8.144.519 8.194.949 12.418.859 56.531.044 12.559
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 27.672.172 - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline ugramamus finansal varliklarin net defter degeri (**) 294.365 27.537.277 8.144.519 8.194.949 12.418.859 56.531.044 12.559
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri (**) - 6.298.363 - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 8.619.415 254.105 - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - (8.619.415) (254.105) - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - 745.056 - - - - -
- Deger disiikligii (-) - (745.056) - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -
Beklenen Kredi Zararlar1 Vade Dagilim
Vadesi Vadesi Vadesi Vadesi
31 Arahk 2024 gecmemis 0-1 ay gecmis 1-3 ay gecmis 3 aydan fazla gecmis Toplam
Donem sonu bakiye 18.402.981 2.353.047 970.574 2.536.895 24.263.497
Kredi zarar1 oran1 (%) %2 %8 %17 %62 %9
Beklenen kredi zararlar (302.167) (184.722) (160.366) (1.584.946) (2.232.201)

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) Dagitim iskolu haricindeki tutarlar, TFRS 9 kapsaminda deger diisiikliigiine tabii tutulmustur. Beklenen kredi zararlarinin vade dagilimi yukaridaki tabloda belirtilmistir. Dagitim iskolu ile ilgili tutar

icerisinde teminat altina alinmamis olarak yer alan 967.458 TL tutarindaki Usulsiiz ve Kagak Kullanim alacaklar1 ve 2.059.891 TL TL tutarindaki Genel Aydinlatma alacaklar1 Elektrik Piyasasi Kanunu,
Elektrik Piyasas: Tarifesi Yonetmeligi ve diger ilgili regiilasyon diizenlemeleri dogrultusunda Enerji Bakanlig1, Maliye Bakanlig1 ve Iller Bankas: tarafindan tarafindan garanti altindadir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

28.2 Finansal Risk Faktorleri (Devami)

28.2.2 Likidite riski yonetimi

Grup, nakit girislerinin siirekliligini ve degiskenligini kisa ve uzun vadeli banka kredileri araciligiyla
saglamay1 amaclamaktadir.

Asagidaki tablo, Grup’un tlirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Turev olmayan finansal yukumlilukler iskonto edilmeden ve édenmesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyla, beklenen faiz 6demeleri dahil olmak iizere, mali
yiikiimliiliiklerin vadeleri asagida gosterilmistir:

31 Arahk 2025

Sozlesme uyarinca

Tiirev olmayan finansal nakit Talep
yiikiimliiliiklerin sézlesme cikislar toplam iizerine 3aydan 3-12 1-Svil 5 yildan
uyarinca vadeleri Defter degeri (+H+HT+HIV+V) odenecek (I) kisa (I1)  ay arasi (ITT) arasi1 (IV) uzun (V)

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Borglanmalar 67.496.401 115.968.097 - 17.603.676 41.969.305 54.132.066 2.263.050
Ticari borglar 28.318.457 28.318.457 - 28.318.457 - - -
Diger borglar 16.570.218 16.570.218 9.657.027 6.913.191 - - -
Diger finansal yiikiimliiliikler 965.573 965.573 - 208.659 36.421 682.571 37.922
Toplam ytikiimliilik 113.350.649 161.822.345 9.657.027 53.043.983 42.005.726 54.814.637 2.300.972

31 Aralik 2024
Sozlesme uyarinca

Tiirev olmayan finansal nakit Talep
yiikiimliiliiklerin s6zlesme ckislar toplamm iizerine 3aydan 3-12 1-5vil 5 yildan
uyarinca vadeleri Defter degeri (+HAHT+IV+VY) odenecek (I) kisa (IT)  ay arasi (IIT) arasi (IV) uzun (V)

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Borglanmalar 70.617.632 130.740.804 - 16.643.520 55.648.137 56.786.329 1.662.818
Ticari borglar 25.981.587 25.981.587 - 25.981.587 - - -
Diger borglar 17.165.360 17.165.360 15.858.050 1.307.310 - - -
Diger finansal yiikiimliilikler 1.127.793 1.127.793 - 44.300 172.182 813.734 97.577
Toplam yiikiimliilikk 114.892.372 175.015.544 15.858.050 43.976.717 55.820.319 57.600.063 1.760.395
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

28.2 Finansal Risk Faktoérleri (Devami)

28.2.3 Piyasa riski yonetimi

28.2.3.1 Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak satilan enerjinin birim fiyat/tarifeleri diizenlenmesiyle yonetilir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yukimluluklerinin finansal durum tablosu tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir.

31 Arahk 2025

Toplam ABD Dolari AVRO
TL karsih@ TL karsihigi TL karsihigi

Nakit ve nakit benzerleri 634.302 536.043 98.259
Ticari alacaklar 217.185 217.185 -
Toplam varliklar 851.487 753.228 98.259
Diger finansal yiikiimliiliikler (965.573) - (965.573)
Ticari borglar (4.424.208) (3.709.493) (714.715)
Toplam yiikiimliiliikler (5.389.781) (3.709.493) (1.680.288)
Bilancgo dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin net

varlik pozisyonu 2.817.051 1.575.693 1.241.358
Net yabanci para

varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (1.721.243) (1.380.572) (340.671)
Nakit akis riskinden korunma muhasebesine

konu tutarlar (*) 16.154.613 14.399.283 1.755.330
Nakit akis riskinden korunma sonrasi

14.433.370 13.018.711 1.414.659

net yabanci para pozisyonu

(*) Nakit akis riskinden korunma muhasebesine konu tutarlar sézlesme uyarinca gergeklesecek olan, birim fiyath
yatirim harcamalar1 ile ABD Dolari enerji alimlarinin 6demelerine yonelik nakit akisi riskine karsi yapilan vadeli
doviz alim sozlesmelerine konu kontrat tutarlarmi igermektedir. Bu islemlere iligkin kontrat tutarlari toplami
16.154.613 TL olup, doviz pozisyonu igerisinde nakit akis riskinden korunma muhasebesine konu tutarlar kismina
dahil edilmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

28.2 Finansal Risk Faktorleri (Devami)

28.2.3 Piyasa riski yonetimi (devamai)

28.2.3.1 Kur riski yonetimi (devamzi)

31 Arahk 2024 (*)
ABD Dolan AVRO
TL karsihig1 TL karsihig

Toplam
TL karsihigi

Nakit ve nakit benzerleri 724.640 250.429 474211
Ticari alacaklar 268.531 268.531 -
Toplam varhklar 993.171 518.960 474211
Diger finansal yiikiimliiliikler (1.127.793) - (1.127.793)
Ticari borglar (2.085.541) (1.970.122) (115.419)
Toplam yiikiimliiliikler (3.213.334) (1.970.122) (1.243.212)
Bilango dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin net

varlik pozisyonu 1.688.473 385.088 1.303.385
Net yabanci para

varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (531.690) (1.066.074) 534.384
Nakit akis riskinden korunma muhasebesine

konu tutarlar (**) 1.853.444 1.853.444 -
Nakit akis riskinden korunma sonrasi

1.321.754 787.370 534.384

net yabanci para pozisyonu

(*) Tutarlar, Tirk Liras’nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasmna gore bin TL olarak
belirtilmistir.

(**) Nakit akig riskinden korunma muhasebesine konu tutarlar sézlesme uyarinca gergeklesecek olan YEKDEM
maliyetleri ile ABD Dolar1 enerji alimlarinin 6demelerine yonelik nakit akisi riskine karsi yapilan vadeli doviz alim
sozlesmelerine konu kontrat tutarlarini igermektedir. Sozlesme uyarinca gergeklesecek olan YEKDEM maliyetleri ve
ABD Dolart enerji alimlar1 gergeklestikge devreye gireceginden ticari borglar kisminda bu tutarlar bulunmamaktadir.
Bu iglemlere iligkin kontrat tutarlar1 toplami 1.853.444 TL olup, déviz pozisyonu igerisinde nakit akis riskinden
korunma muhasebesine konu tutarlar kismina dahil edilmistir.

Grup, baslica ABD Dolar1 ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve AVRO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece y1l sonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve
s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur artisinin etkilerini vergi etkileri hari¢ birakilarak gosterir.
Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

28.2 Finansal Risk Faktorleri (Devami)

28.2.3 Piyasa riski yonetimi (devamai)

28.2.3.1 Kur riski yonetimi (devamzi)

1 Ocak - 31 Arahk 2025

Diger kapsamh gelir ve giderler
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde

ABD Dolari net varlik / yiikiimliliigii (295.627) 295.627 - -

ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 157.569 (157.569) 1.439.928 (1.439.928)
ABD Dolar1 net etki (138.058) 138.058 1.439.928 (1.439.928)
AVRO kurunun %10 degismesi halinde

AVRO net varlik / yiikiimliiligii (158.203) 158.203 - -

AVRO riskinden korunan kisim (-) 124.136 (124.136) 175.533 (175.533)
AVRO net etki (34.067) 34.067 175.533 (175.533)

1 Ocak - 31 Aralik 2024 (*)
Kar / Zarar Diger kapsamh gelir ve giderler

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari net varlik / yiikiimliliigii (145.116) 145.116 - -

ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 38.509 (38.509) 185.344 (185.344)
ABD Dolar1 net etki (106.607) 106.607 185.344 (185.344)
AVRO kurunun %10 degismesi halinde

AVRO net varlik / yiikiimliiligii (76.900) 76.900 - -

AVRO riskinden korunan kisim (-) 130.338 (130.338) - -
AVRO net etki 53.438 (53.438) - -

(*) Tutarlar, Tirk Lirast'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak

belirtilmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

28.2 Finansal Risk Faktorleri (Devami)

28.2.3 Piyasa riski yonetimi (devamai)

28.2.3.2 Faiz riski yonetimi

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla degisken oranli faiz riski barindiran TLREF endeksli kredileri ve
tahvililleri bulunmaktadir. Bu kredi ve tahvillere iliskin faiz riski, risk yonetimi ¢aligmalar1 gercevesinde;
faiz oran1 piyasasinin izlenmesi ve analiz edilmesi ve faiz oran1 degisimlerine kars1 duyarlilik analizleri
yapilmasi ile faizden kaynaklanan olas1 maliyet degisimlerinin takip edilmesi ile yonetilir.

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri genel kabul gdérmiis fiyatlama modelleri
cercevesinde belirlenir.

Finansal araclarin kategorileri ve makul degerleri

Gergege uygun deger; herhangi bir finansal aracin, alim satima istekli iki taraf arasinda, muvazaadan
arindirilmis olarak el degistirdigi deger olup, oncelikle ilgili varligin borsa degeri, borsa degerinin
olugsmamasi durumunda ise degerleme giinlinde bu tanima uygun alim satim degeri, gercege uygun deger
olarak kabul edilir.

Yabanci para cinsinden hazir degerlerinin, finansal durum tablosu tarihindeki gegerli kurlardan Tiirk
Lirast’na ¢evrilmis olmas1 sebebiyle, bu varliklarin gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine esdeger
oldugu kabul edilmektedir.

Nakit ve nakit benzerlerinin kayitli degerlerinin, bu varliklarin kisa vadelerde elden ¢ikarilmalar1 ve deger
diisiikliigii riski olmamasi nedeniyle, gercege uygun degerleriyle ayni oldugu varsayilmaktadir.

Ticari alacaklar ve diger alacaklarin iskonto edilmis ve siipheli alacak karsiligi ayrilmis degerlerinin,
varliklarin gercege uygun degerine esdeger oldugu varsayillmaktadir.

Sabit faizli finansal bor¢larin gercege uygun degerleri, raporlama tarihi itibariyla gegerli olan piyasa faiz
oran kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlarmin bulunmasiyla hesaplanmistir. Degisken faizli finansal
borglarin gercege uygun degerinin, degisken faiz oraninin piyasa faiz oranlar ile birlikte degisecegi
beklentisi sebebiyle, ilgili yikimldliklerin defter degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir. Bu kapsamda
31 Aralik 2025 tarihi itibartyla sabit faizli kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: sabit faizli kredilerin
gercege uygun degeri 277.190 TL daha diisik).

Ticari borglar ve diger borglarin iskonto edilmis degerlerinin, borglarin gergege uygun degerine esdeger
oldugu varsayilmaktadir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

28.2 Finansal Risk Faktorleri (Devami)

28.2.3 Piyasa riski yonetimi (devamai)

28.2.3.2 Faiz riski ydnetimi (devamz)

Degerlemeye tabi varliklar, yviikiimliiliikler ve finansal araclarin gercege uygun degeri

Makul deger, bir finansal aracin hazir taraflar arasinda, zorunlu satis ya da tasfiye disinda, yiirtirliikteki bir
islem ile degistirilebilecegi tutardir ve eger mevcutsa kote edilmis piyasa fiyati ile en iyi sekilde agiklanir.

Grup’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin makul degerlerine gore siniflanmasi asagidaki sekildedir:

e Belirli varlik ve yikiimliilikler icin, aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar (diizeltme
yapilmamis) (Seviye 1).

e Seviye 1 icinde yer alan kote edilmis fiyatlardan bagka, varlik veya yiikiimliiliikler igin, ya direkt
(fiyat olarak) ya da dolayl (fiyatlardan tiiretilerek) gozlenebilir girdiler (Seviye 2).

e Gozlenebilir bir piyasa datasi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimlilikler i¢in girdiler
(gbzlenemeyen girdiler) (Seviye 3).

Konsolide bilangoda yer alan tiirev finansal araclar makul degerleri ile degerlenen tek kalemdir. Tiirev
finansal araglarin makul degeri Seviye 2 olarak dikkate alinabilecek degerleme yontemiyle belirlenmistir.

Asagidaki tablo degerlemeye tabi finansal araclarin ger¢ege uygun degerinin tespit edilme yontemlerini
gostermektedir.

Finansal varhklar / Gercege uygun
(Finansal yiikiimliiliikler) Gercege uygun degerler / degerlenmis deger seviyesi

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Tirev finansal araglar (1.287.797) (464.476) Seviye 2
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belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 29 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Bankadaki nakit 4.179.032 12.418.859
Vadesiz mevduatlar 1.759.232 4.790.477
Vadeli mevduatlar 2.419.800 7.628.382
4.179.032 12.418.859

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Grup’un 767.508 TL tutarindaki vadesiz mevduatlart gesitli bankalarda
bloke edilmis durumdadir (31 Aralik 2024: 1.364.056 TL). Blokeli tutarlar, bankalarla yapilan anlagmalar
geregi subelerden yapilan tahsilatlarin 1 veya 2 gln bloke edilmesinden ve kredi karsiligi tutulan

blokelerden kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin vadeleri 2 gun (31 Aralik 2024: 2 - 21 giin) olup, kisa
donem 2.195.375 TL, 4.002 ABD Dolar1 ve 1.053 Avro (31 Aralik 2024: 7.426.058 TL ve 3.395 ABD
Dolar1 ve 950 Avro) bakiyelerinden olugmaktadir. Doviz cinsinden vadeli mevduatlar nominal degerleri ile

ifade edilmistir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin efektif faiz oraninin agirlikli ortalamasi
TL, ABD Dolar1 ve Avro igin sirasiyla %38,92, %1,50 ve %2,00°dir (31 Aralik 2024: efektif faiz oranlar1

sirastyla %49,70, %1,50 ve %1,00).

Nakit akis tablosunda yer alan, “Kar / (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler”in detay1 asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Tarife alacaklarina iliskin faiz geliri
ile ilgili diizeltmeler (Not 22) (4.133.511) (5.892.334)
Hizmet imtiyaz sdzlesmesinden elde edilen faiz geliri
(26.715.655) (25.851.458)

ile ilgili diizeltmeler (Not 10, 19)

(30.849.166) (31.743.792)

Nakit akis tablosunda yer alan, “Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar ile ilgili diger nakit girisleri”nin

detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024

Hizmet imtiyaz s6zlesmesinden dogan finansal varliklardan
yapilan tahsilatlar 28.570.679 28.248.574
Yatirim harcamalari geri 6demeleri (Not 10) 17.717.573 17.010.855
AOSM getiri tutar1 geri odemeleri (Not 10) 10.110.587 9.892.391
Tarife diizeltmeleri (Not 10) 742.519 1.345.328
Kargilik ayrilan ticari alacaklar i¢in yapilan tahsilatlar (Not 6) 633.376 1.207.316
29.204.055 29.455.890
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi'nin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 29 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR (Devami)

Nakit akis tablosunda yer alan, “Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar1” ile ilgili diger nakit
cikislarinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Imtiyaz sozlesmesiyle ilgili yatirim harcamalar (24.235.505) (21.807.133)

(24.235.505) (21.807.133)

NOT 30 - BAGIMSIZ DENETCi / BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN
HIiZMETLERE iLISKiN UCRETLER

Grup'un, KGK'nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Karari’na istinaden
hazirladig1 ve hazirlanma esaslart 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisim temel alan bagimsiz denetim
kurulusunca verilen hizmetlerin {icretlerine iliskin agiklamasi agagidaki gibidir:

2025 2024
BDK  Diger BDK Toplam BDK  Diger BDK Toplam
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim ticreti 9.913 - 9.913 9.157 - 9.157
Vergi danigsmanlik hizmetlerine iliskinkin ticretler - 3.031 3.031 - 602 602
Diger giivence hizmetlerinin ticreti 2.631 - 2.631 2.489 - 2.489
Bagimsiz denetim dis1 diger hizmetlerin {icreti - 9.584 9.584 - 3.911 3.911
12.544 12.615 25.159 11.646 4.513 16.159

Ucretler tiim bagli ortakliklarin yasal denetim ve ilgili diger hizmet iicretleri dahil edilerek belirlenmistir.

NOT 31 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

- 24 Ekim 2025 tarihinde, Sirket, IFC, AIIB, FMO ve GGF arasinda, 340 milyon ABD Dolan
tutarinda TL karsihig1, siirdiiriilebilirlik baglantili imzalanan kredi anlagmasi kapsaminda 27 Ocak
2026 tarihinde 6.180.054.000 (Tam TL) 6 ayda bir faiz ve 15 Aralik 2026’dan itibaren 6 ayda bir
anapara 0demeli, 3 Subat 2026 tarihinde 3.099.375.000 (Tam TL) tutarinda 6 ayda bir faiz ve 15
Aralik 2026’dan itibaren 6 ayda bir anapara Odemeli kredi ve 6 Subat 2026 tarihinde
4.132.500.000 (Tam TL) tutarinda 6 ayda bir faiz ve 15 Aralik 2026’dan itibaren 6 ayda bir
anapara odemeli kredi kullamlmistir. ilgili anlasma kapsamindaki tiim kredilerin vadesi 15 Aralik
2031’ dir.

- Grup, 20 Subat 2026 tarihinde 10.000.000.000 (Tam TL) tutarinda, 2.548 giin vadeli, 6 ayda bir

kupon 6demeli, tahvilin ikinci yilinin sonundan itibaren her yil sonu kismi ana para ddemeli, 11
Subat 2033 itfa tarihli ve TRSENSA23313 ISIN kodlu tahvil ihrac1 ger¢eklestirmistir.
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