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Onemli Noktalar

e Enerjisa Enerji, artan jeopolitik gerilimler ve dalgali piyasa kosullarina
ragmen 2026 yilina iliskin beklentilerini teyit ediyor.

e Grup Faaliyet Gelirleri, yillk bazda enflasyonun iizerinde performans
gostererek reel olarak %5 artisla 17,9 milyar TL'ye yiikseldi.

e Baz Alinan Net Kar, giiclii Faaliyet Geliri performansi, daha diisiik net
finansman giderleri ve daha yliksek vergi geliri destegiyle yillik bazda reel
olarak %80 artarak 3,1 milyar TL'ye yiikseldi.

e Hisse basina 5,08 TL temettii 6demesi ile Baz Alinan Net Kar'in %63 kismi
dagitilmistir.

e 2026 yih icin baslangicta oOngoériilenden daha yiiksek finansman
maliyetlerine ragmen 2026 yatirnrm programi planlandigi sekilde
ilerlemektedir

e Devam eden dagitim yatirimlari sayesinde Enerjisa Enerji'nin Diizenlemeye
Tabi Varlik Tabani, 2026 yih 1. geyrek sonu itibariyla 105 milyar TL'ye
ulasarak 100 milyar TL esigini agmistir.

Enerjisa Enerji'nin 2026 yil ilk ceyrek konsolide finansal sonuglari, zorlu piyasa kosullarina
ragmen gugcli ve dayanikli bir finansal performans sergilemektedir. Enerjisa Enerji'nin 1C
2026 enflasyonuna gore duzeltilmis faaliyet gelirleri, gegen yilin bazina kiyasla 0,8 milyar
TL artarak 17,9 milyar TL'ye yukselmistir. Bu sonug, dalgali makroekonomik ortam ve
jeopolitik kosullara ragmen Dizenlemeye Tabi Varlik Tabaninin dayanikliidini teyit
etmektedir. Bu dogrultuda, Turkiye’de devam eden yliksek enflasyon ve faiz ortaminda
Enerjisa Enerji, yilin ilk ceyredginde en 6nemli iki gelir kalemini enflasyonun (zerinde

artirmaya devam etmektedir.

Dagitim is kolunun Faaliyet Gelirleri yaklasik %12 artarak 15,5 milyar TL'ye ulasti. Bu artis,
daha yiiksek Finansal Gelir ve artan Yatinm Harcamasi Geri Odemeleri ile desteklendi.
Ayrica, 2025’e kiyasla daha ylksek enflasyon endeksi beklentileri ve yeni dizenleyici
gergevenin olumlu WACC (RMGO) artisi etkisi bu gelisime katki sagladi. Bu dogrultuda,
2026 yili ilk ceyreginde konsolide Faaliyet Gelirleri icinde Daditim is kolunun toplam katkisi
yaklasik %86 seviyesine ulasti.
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Perakende is kolunun Faaliyet Gelirleri, reel bazda 2025 yili 1. geyrekteki 2,2 milyar TL
seviyesinden 2026 yili 1. geyrekte 2,1 milyar TL'ye hafif gerilemistir. Artan stbvansiyon
seviyeleri ve regiile segmentte diisen EPIAS maliyetlerinin yarattigi olumsuz etkiler; kitle
pazarindaki daha yliksek marjlar ve artan hacim sayesinde serbest segment brit karindaki

artis ile dengelenmistir.

Enerjisa Enerji’'s CFO Philipp Ulbrich: “2026 yilinin ilk ceyredinde zorlu makroekonomik
ve jeopolitik ortama ragmen glcli bir performans sergileyerek, dlizenlemeye tabi is
modelimizin dayanikliidini ve operasyonel ile finansal uygulama glicimuzi ortaya koyduk.
Bugline kadarki performansimiz ve mevcut goérinim dodrultusunda, 2026 vyili
beklentilerimizi teyit ediyor ve bu asamada herhangi bir revizyon ihtiyaci gérmuiyoruz.
Bununla birlikte, mevcut durumun kirilganhdini korudugunu ve jeopolitik catismalarla
birlikte yasanan makro etkilerin ve olasi ilave gerilimlerin Tlrkiye enerji sektériini ve buna
bagl olarak faaliyet gosterdigimiz genel is ortamini etkileyebilecedini vurgulamak isteriz.
Bu nedenle vyih temkinli ve vyakin takip altinda y6netmeye devam ediyor,
dederlendirmemizde bir dedisiklik olmasi halinde piyasay! bilgilendirecegimizi belirtmek

istiyoruz.”

Baz Alinan Net Kar'da Giiglii Biiyiime

Baz Alinan Net Kar, yillik bazda yaklasik %80 artisla 3,1 milyar TL seviyesine ulasmistir.
Bu artis, operasyonel kazanglardaki yikselisin yani sira; net finansman giderlerindeki azalis
ve enflasyon muhasebesinden amortismana tabi duran varliklarin yasal ve vergi
muhasebesinde yeniden dederlenmesine gegis kaynakl daha ylksek vergi gelirlerinin

etkisini yansitmaktadir.

Gergeklesen yatirimlar, 2026 yil ilk ceyredinde toplam 1,2 milyar TL seviyesine ulasarak
gecen yilhn ilk ceyredine kiyasla %20 artis gdsterdi. Ilk ceyrekte tarifelerin disik
seviyelerde kalmasina ragmen, gegici tarife ytku sirketin glicli bilangosu sayesinde likidite
acisindan yonetilebilir seviyede kalmaya devam etmektedir; Enerjisa Enerji'nin mevcut faiz
maliyetleri, gerekli tarife diizenlemeleri ile ileri ddnemlerde telafi edilecek olmasi nedeniyle

etkiler kar & zarar bazinda da dengelenmektedir.
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Ekonomik Net Borg yillik bazda 84,6 milyar TL'ye ylkseldi. Finansal Net Borg ise 2026 yili
ilk ceyredinde ortalama borglanma maliyetinin 10,1 puan dlstsle %35,3 seviyesine
gerilemesiyle 68,9 milyar TL olarak gercgeklesti. Enerjisa’nin tahvil ihrag stratejisi, gelecekte
daha disik borglanma maliyetleri beklentisi dogrultusunda dedisken faizli enstriimanlara

odaklanmaya devam etmektedir.

Philipp Ulbrich, CFO: “2026 yili ilk geyrek finansal sonuglarimizin agiklanmasinin
ardindan, hisse basina 5,08 TL temetti 6demesi gergeklestirerek hissedar getirisine olan
baghiligimizi bir kez daha ortaya koyduk. Yeni diizenleyici doneme gecisle birlikte,
glincellenen c¢ergevenin pozitif etkilerini gérmeye basladik; bu da hem finansal
performansimizi hem de ileriye dénik gdériinimimizi desteklemektedir. Onimuzdeki
dénemde, cazip ve slrdurilebilir hissedar getirisi ile sebeke istikrarini saglamak ve uzun
vadeli biylimeyi desteklemek igin gereken karli yatirnmlar arasinda dengeli bir yaklasim

izlemeye devam edecegiz.”

2026 yili beklentileri teyit edildi

Sirket, Faaliyet Gelirleri’nin 75-80 milyar TL araligina ylikselmesini ve Baz Alinan Net Kar'in
11-13 milyar TL aralidinda gergeklesmesini hedeflemektedir. Sirket, 5. Uygulama
Doénemi’nin ilk yilinda 30-35 milyar TL yatinm yapmayi planlamaktadir. Dizenlemeye Tabi
Varlik Tabani’nin 2026 yil sonu itibariyla 110-120 milyar TL seviyesine ulasmasi ve 2025’e

kiyasla yaklasik %38 blylume gbéstermesi beklenmektedir.

1C 2026 Finansal Goriiniim

1C 2026 Gergeklesen (milyon TL) 1C 25 1C 26 Degisim
Hasilat 59.709 55.104 -7,7%
FAVOK 11.839 11.292 -4,6%
Faaliyet Gelirleri 17.069 17.914 4,9%
Net Kar -970 1.080 -

Baz Alinan Net Kar 1.737 3.125 79,9%
Serbest Nakit Akisi (faiz ve vergi sonrast) 2 -2.943 -2.557 13,1%
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LI DU Gevlf;ezk(:::en e et
Faaliyet Geliri 52-57 58,3 75-80
Baz Alinan Net Kar ~9,5 9,5 11-13
Yatirimlar? 21-24 23,5 30-35
Dizenlemeye Tabi Varlik Tabani 80-90 83,6 110-120

Raporlanan Net Kar ile Baz Alinan Net Kar arasindaki fark

Enerjisa Enerji, ne kadar kar elde ettigini daha dogru bir sekilde yansitabilmek icin Baz
Alinan Net Kar hesaplamaktadir. Baz Alinan Net Kar, olagantstl kalemler harig Net Kar'i
ifade eder. Ortaya cikan performans gostergesi, sirketin temetti 6deme politikasinin
temelini olusturur. Asadidaki kalemler, Baz Alinan Net Kar ile Raporlanan Net Kar

arasindaki uyumu saglamak icin Raporlanan Net Kar'dan distlmektedir:

(milyon TL) 1C 2025 1C 2026
Raporlanan Net Kar -970 1.080
Tek seferlik (gelir) / gider 24 0
Vergi orani degisikligi 0 0
Yeniden dederleme etkisi 2.683 2.045
Baz Alinan Net Kar 1.737 3.125

Yasal ve vergi kayitlarinda enflasyon muhasebesinin askiya alinmasinin ardindan,
amortismana tabi duran varliklar icin yeni bir yeniden dederleme uygulamasi devreye
alinmistir. Enerjisa, bu uygulamayi tek seferlik bir kalem olarak dederlendirmemekte; zira
bu durum yasal kayitlarda yeni ve stireklilik arz eden muhasebe ¢ergevesini yansitmakta

olup hem Raporlanan Net Kar hem de Baz Alinan Net Kar'in bir parcasini olusturmaktadir.

Bu durum, 2021-2023 déneminde uygulanan ve TMS 29 kapsaminda olusan olumlu etkinin
istisnai olarak dederlendirildigi ve 6nceki dénemlerde Baz Alinan Net Kar'dan harig

tutuldugu 6nceki varlik yeniden dederlemesinden farkhdir.

Yeni yeniden dederleme, yasal varlik tabanini artirarak zaman iginde daha yilksek
amortisman giderlerine, daha disik vergi matrahina ve TFRS kapsaminda daha yuksek
ertelenmis vergi gelirine yol agcmaktadir. Bu etki, TMS 29’un kalan olumsuz etkisini

fazlasiyla telafi etmekte ve Baz Alinan Net Kar’l strdtrulebilir sekilde desteklemektedir.
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