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1Y 2026 OZETLERI| Enerjisa Eneriji, dalgali makroekonomik kosullar ve zorlu jeopolitik

#

2026 yilina iliskin Faaliyet Gelirleri beklentisi,
ongorilenden daha yiksek gerceklesen enflasyon nedeniyle 75-
80 milyar TL'den 80-85 milyar TL'ye ylkseltildi. Ayrica, Baz
Alinan Net Kar hedefi de, rekabetgi finansman faaliyetlerinin
etkisiyle 13-15 milyar TL olarak gtncellendi.

2026 yili yatirnm programi planlandigi sekilde ilerlerken,
stratejik Yatirnm Harcamalarinin yilin ikinci yarisinda
yogunlasmasi 6ngoruliyor.

EPDK'nin 2025 yilina iliskin Dagitim Birim Fiyatlari hakkindaki
karari sonrasinda, Yatirhm Harcamalarinda piyasa
maliyetlerine goére yaklasik %1.5 daha yiiksek performans
elde edildi.

Toplu Is S6zlesmesi basariyla sonuclandirilarak 2028
yilina kadar Faaliyet Giderleri goriiniirliigii saglanirken,
Dilzenleyici kurum tarafindan belirlenen Faaliyet Giderleri
tavani icerisinde kalma hedefi teyit edildi.

Diizeltilmis Net Kar 6.4 milyar TL'ye yiikselirken, net
borctaki 6nemli artisa ragmen kaldirac orani 1.1x seviyesinde
kald.

Baslica Gostergeler
(milyon TL)

Faaliyet Gelirleri

(+9%)

35.560 38.793

ortama ragmen Faaliyet Gelirleri ve Baz Alinan Net Kar tahminlerini yukari yonli revize etti

Baz Alinan Net Kar2

@ 6.363

4.178

1Y 25 1Y 26

Yatirnmlar2 (TMS29 etkileri

1Y 25 1Y 26

Net Finansal Borg (NFB)

harig)
(+20)
(127%) (#300—,
8.285 81.4
51.0
3.643
1.0x! 1.1x!
1Y 25 1Y 26 1Y 25 1Y 26

[1] Net Finansal Borg (NFB) / Son 12 aylik Faaliyet Kari. [2] Yatinimlarin biyik cogunlugu Dagitim is koluna y6nlendiriimekte olup, Enflasyon Muhasebesine tabi olmaksizin RAB‘a etkin nitelikte yatinmlardan
olusmaktadir. Misteri Cozimleri yatinmlari ise Isletme Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akisi igerisinde Net Isletme Sermayesi olarak siniflandiriimaktadir. Not: Aksi belirtiimedikge, 2025 yili verileri Haziran 2026 satin
alma glict paritesi esas alinarak gosterilmistir. Nakit Akisi, Yatirnnmlar ve tarife kaynakli etkilerle ilgili veriler TMS 29 uygulanmaksizin nominal olarak sunulmaktadir.




FAALIYET GELIRLERI | Dagitim is kolunun enflasyona karsi koruyucu diizenleyici
mekanizmasi, 2026 yilinin ilk alti ayinda finansal geliri destekledi

Faaliyet Gelirleri (milyon TL) Ana Unsurlar
Dagitim
1Y 2025 TMS 29 ile birlikte _. 35.560 . 2025 yilina kiyasla daha yiiksek enflasyon
| beklentileri ve yeni dizenlemenin daha ylksek
Finansal ‘ WACC etkisinin katkisiyla finansal gelirde artis.
i « EPDK’nin glincellenen birim fiyatlari sonrasinda
Yatinm Harcamast Yatinnm Harcamalari performansindaki iyilesmenin
- Geri Odemesi ; artmasiyla, sektor genelindeki ortalama %7.5'lik
_,_2657 Verimlilik & zarara karsilk ortalama +1.5% kar marji elde
Kalite edilmesi.
Diger (Dagitim) « IP52 dlizenlemesi nedeniyle kayip ve kacak
| performansi ile kacak elektrik tahakkuk ve
Diizenlemeye Tabi * tahsilatinda gerileme.
[v)
Piyasa Brit Kari ‘ @A
| Perakende
Perakende Serbest Piyasa » Reglle: IP5 dizenlemesi nedeniyle daha dusuk
+196 Brat Kar ‘ borclanma maliyeti telafisi. Perakende hizmet
‘ gelirindeki diists, agirlikh olarak 2025 yilina iliskin
Diger (Perakende) geriye donlik dizeltmelerden kaynaklanmaktadir.
e + Serbest: Son Kaynak Tedarik Tarifesi’'ndeki
Miisteri Musteri Cozimleri | distsun kitle segmenti satislarina katkisi, daha
c:::?g::' | diisiik PTF3 ve artan satis hacminin etkisiyle
-1.620 Diger? serbestlesmis piyasa brit karinda artis.

o ‘ Miisteri Coziimleri
1Y 2026 TMS 29 ile birlikte < - Yeni proje bulunmamasi nedeniyle glines enerjisi

ve enerji verimliligi brit karinda disis.

[1] HoldCo & FleetCo seviyesinde elde edilen Faaliyet Gelirleri. [2] 5. Uygulama Dénemi (2026-2030). [3] Piyasa Takas Fiyati (PTF) R
Not: Aksi belirtiimedikge, 2025 yih verileri Haziran 2026 satin alma giict paritesi esas alinarak gosterilmistir. Nakit Akisi, Yatirimlar ve tarife kaynakl etkilerle ilgili veriler TMS 29 uygulanmaksizin nominal olarak ENEHJI% n

sunulmaktadir.



BAZ ALINAN NET KAR | Daha yiiksek Faaliyet Gelirleri ev daha disik finansman
maliyetlerinin etkisiyle gicli buyime

Baz Alinan Net Kar (milyon TL)

1Y 2025 TMS29 ile

Faaliyet
Gelirleri
(Yatinnm Harcamalari
Geri Odemeleri harig)

Amortisman

Finansman Faiz Giderleri

Faaliyetlerden
FX kazang/kayip

Diger Finansal
kazang/kayip

Parasal kazang/kayip

Vergiler

1Y 2026 TMS29 ile

)

743

I ——

Ana Unsurlar

» Daha ylUksek enflasyon ve iyilesen dlizenlemeye
tabi Agirhkh Ortalama Sermaye Maliyeti (WACC)
sayesinde finansal gelirdeki artis ile Yatirim
Harcamalari performansindaki iyilesmenin
katkisiyla faaliyet gelirlerinde artis.

+ 2025'in ilk yarisina kiyasla daha dustlik efektif faiz
oranlari sayesinde faiz giderlerinde azalis, net borg
hacmindeki artisin etkisiyle kismen
dengelenmistir.

» Ortalama tarife yUkinin (pass-through)
azalmasina bagl olarak alacaklarina iliskin faiz
gelirindeki diists sonucunda diger finansal
gelirlerde azalis.

+ Enflasyondaki gerilemeye badl olarak parasal
kayip etkisinin azalmasi.

« Ka&r Zarar Tablosundaki daha yiiksek Vergi Oncesi
Kar sebebiyle vergi giderlerinde artis

Not: Aksi belirtilmedikge, 2025 yili verileri Haziran 2026 satin alma gticl paritesi esas alinarak gosterilmistir. Nakit Akisi, Yatirimlar ve tarife kaynakli etkilerle ilgili veriler TMS 29 uygulanmaksizin nominal olarak sunulmaktadir. ENEHJi% n



IS KOLLARI | Dagitim ve Perakende is kollari, dalgali makroekonomik ortamda gugli
performansini strdirtrken Musteri Cozimleri firsat odaklh bir is kol olmayi strduriyor.

DAGITIM

Yatirim

Harcamalari
(milyon TL)

Dlizenlemeye
Tabi Varhk

Tabani?!
(milyon TL)

Verimlilik
ve Kalite2
(milyon TL)

7.896
3.116
1Y 25 1Y 26
105.764
74.834
1Y 25 1Y 26
4.563 l
3.742
1Y 25 1Y 26

PERAKENDE & MUSTERI COZUMLERI

Perakende
Diizenlemeye
Tabi Segment

Perakende
Serbest
Segment

Miisteri
Coziimleri

15,1 13,9 14,3 14,5
1Y 25 1Y 26 1Y 25 1Y 26
Hacim (TWh) Brit Marj (%)

8,0 8,5 10,2
3,8
1Y 25 1Y 26 1Y 25 1Y 26
Hacim (TWh) Brit Marj (%)

G,

5.164 1240 1464
2.924

31,1
18,7

1Y 25 1Y 26 1Y 25 1Y 26

Briit Kar (milyon TL) ~ Glnes Enerjisi Toplam
Kurulu Glig (MWp)

[1] 2025 yiliigin Duzenlenmis Varlik Tabani rakami 2025 fiyatlariyla gésterilmektedir. Dizenlenmis Varlik Tabani, diizenleyici mekanizma uyarinca her yil Haziran ayindan Haziran ayina kadar olan TUFE'ye gore
yeniden dederlenmektedir. [2] Yatinm harcamalarinin, Isletme giderlerinin, Kayip/Kagak Verimliliginin yani sira Kagak Tahakkuku ve Tahsilati Verimliligi ile Kalite Primini kapsar. Not: Aksi belirtiimedikge, 2025 yili
verileri Haziran 2026 satin alma glicl paritesi esas alinarak gosterilmistir. Nakit Akisi, Yatirnmlar ve tarife kaynakli etkilerle ilgili veriler TMS 29 uygulanmaksizin nominal olarak sunulmaktadir.

1Y 25 1Y 26

Esarj Tarafindan
Satilan Toplam
Enerji (GWh)

ENERJIOD




SERBEST NAKIT AKISI | Yatinmlar, tarife yiiki ve aydinlatma alacaklarinin etkiledigi

Serbest Nakit Akisi

Faiz ve Vergi Sonrasi Serbest Nakit Akisi (milyon TL)

-3.447

-7.512
1Y 25 1Y 26

Is kollarina Gore Nakit Etkili Yatirimlar! (milyon TL)

Dagitim
B0 I Musteri Coziimleri
B E-Mobilite
-7.300 -17.435 - Diger
-129¢ m ~-93
-17.825
1Y 25 1Y 26
Tarife Kaynakh Nakit Etkisi2 (milyon TL)
Dagitim Perakende
Aydinlatma 553
Alacaklari
-3.174
-6.806 Y125 1Y 26
-9.440
1Y 25 1Y 26

[1] Sunulan rakamlar agirlikli olarak Daditim segmentine iligkindir; zira Perakende ve Holding sirketlerinin yatirim faaliyetleri bulunmamakta ya da sinirli diizeydedir. Musteri Coztimleri is kolundaki yatirimlar, segmentin

proje bazli yapisina paralel olarak Operasyonel Nakit Akisi altinda Net isletme Sermayesi igerisinde gdsterilmektedir. Dagitim tarafindaki nakit etkili yatirimlar; gerceklesen Capex’e iliskin KDV'yi, 6nceki yildan devreden

borglarin 6denmesini ve 6demelerin bir sonraki yila kaydirilmasini icermektedir. Dagitim Yatirim harcamalarinin énemli bir kismi 2025 yilinda tahakkuk esasina gére RAB’a dahil edilirken buna iligkin nakit gikislar 2026 ENEHJi%
yilinda gergeklesmektedir.[2] Faiz maliyeti haric 6denmemis tarife alacaklari. Not: Aksi belirtiimedikge, 2025 yili verileri Haziran 2026 satin alma glicl paritesi esas alinarak gésterilmistir. Nakit Akigi, Yatinmlar ve tarife

kaynakli etkilerle ilgili veriler TMS 29 uygulanmaksizin nominal olarak sunulmaktadir.




EKONOMIK NET BORC | Diizenlemeye Tabi Varlik Tabani Ekonomik Net Bor¢ lizerinde

blaylyor

Ekonomik Net Borg Gelisimi (milyon TL)

YS 2025

Faiz ve Vergi Oncesi
Serbest Nakit Akisi

Net Faiz Gideri

Vergi

Miisteri Depozitolari
Degisimi
Temetti

Diger?

1Y 2026

[1] K&pri analizindeki diger kalemler; tirev finansal araglardaki degisimler, kira yukimlilikleri, faiz tahakkuklar ve diger kalemleri icermektedir. [2] 2025 yilina iliskin Dizenlemeye Tabi Varlik Tabani (RAB) tutari

2025 fiyatlaryla gosterilmistir.
Not: Aksi belirtilmedikge, 2025 yih verileri Haziran 2026 satin alma gicli paritesi esas alinarak gosterilmistir. Nakit Akisi, Yatirimlar ve tarife kaynakl etkilerle ilgili veriler TMS 29 uygulanmaksizin nominal olarak

sunulmaktadir.

- -

Ekonomik Net Borg Dagilimi (milyon TL)

98.423
228 \ Kiralama
14.767 Yakimlalikleri
[ \MUsteri
78.220 Depozitolar
2.086
12.649
_ _ 46.102 Tahviller
Finansal
Finansal 32.143 Net Borg 1
Net Borg 81.398
63.485 -
Krediler
Diger Finansal
/YUkUmIUIUkIer
|y Tirev Araglar
B -12.178 Nakit (TL)
31.12.2025 30.06.2026
Diizenlemeye - l
Tabi Varlik 105.764
Tabani2 83.561
(milyon TL)
31.12.2025 30.06.2026

ENERJIOD




FINANSMAN | Siiregelen faiz baskisi ve dalgalanmalara ragmen disiplinli finansman stratejisi

2025’ten Bu Yana Ihrac Edilen Tahviller Borg Dagilimi
Tutar (milyon TL) Faiz Ihrag Tarihi Itfa Tarihi (Ortalama Borg Dagilimi!, Nakit ve Tlrev Enstriimanlar harig, TL)
4.800 TLREF + 1.0% 10.02.2025 10.02.2027
1Y 25 1Y 26
700 TLREF + 1.0% 11.02.2025 10.02.2027
4.200 TLREF + 1.0% 05.03.2025 03.03.2027
1.000 TLREF + 1.5% 14.05.2025 12.05.2027 18.4 milyar  33% 462 milyar  55%
5.250 TLREF + 1.5% 18.07.2025 14.07.2027 L 37.7 L
10.000 TLREF +1.5% 20.02.2026 20.02.2033 37.3 milyar TL
4.000 TLREF +0.5% 24.04.2026 21.04.2027 679  MilyarTL 45%
2.000 TLREF + 1.3% 25.05.2026 23.05.2029
2.000 TLREF + 1.5% 30.06.2026 28.06.2029
3.110 TLREF + 1.0% 24.07.2026 21.07.2028 Tahviller Krediler Tahviller Krediler
37.060 Veri tarihi: 10.08.26
’ Surdiirilebilir finansman stratejisi ile rekabet ’ Enerjisa Finansman Oranlari
tstiinliigi

(Nakit ve Turev Enstriimanlar dahil Ortalama Faiz Oranlari2 , %)

= Temmuz 2026'da Enerjisa, 3.11 milyar TL nominal degerli,
TLREF + %1.0 degisken faizli iki yil vadeli bir tahvil; Haziran
2026'da ise 2 milyar TL nominal degerli, TLREF + 1.5% L5

degisken faizli ¢ yil vadeli bir tahvil ihrag etti. 0-5 38.0

= Subat 2026’da Enerjisa tarafindan 10 milyar TL nominal 46.4 385
degerli, TLREF + %1.5 degisken faizli, yedi yil vadeli bir tahvil ;
ihrac edilmis olup bu ihrag Tlrkiye'deki kurumsal borclanma -0.5
finansmani agisindan énemli bir dénim noktasi olmustur. 1Y 25 1Y 26

= SPK tarafindan onaylanmis, 62 milyar TL tutarinda geleneksel Nakit ve Tiirev Enstriimanlarin Faiz Etkisi
tahvil ve 20 milyar TL tutarinda yesil tahvil icin kullanilabilir Tahviller ve Krediler

ihrac tavani bulunmaktadir.

[1] 30.06.25 - 30.06.26 dénemindeki ortalama. ENERJI
[2] Operasyonel kur zararlari harig. %
Not: Aksi belirtilmedikge, 2025 yih verileri Haziran 2026 satin alma giicl paritesi esas alinarak gosterilmistir. Nakit Akisi, Yatirimlar ve tarife kaynakl etkilerle ilgili veriler TMS 29 uygulanmaksizin nominal olarak sunulmaktadir.



2026 GORUNUMU | Enerjisa, daha yiiksek finansal gelir ve rekabetci finansman kosullarinin
etkisiyle 2026 yili Faaliyet Gelirleri ve Baz Alinan Net Kar hedeflerini yukari yonli revize etti.

’ 2026 GORUNUMU

Faaliyet Gelirleri

(fAVﬁK + Yatirnm Harcamalari Geri 58.3 milyar TL 75—-80 milyarTL = -=-—- » 80— 85 milyar TL o
Odemeleri)

?I:azp‘?)l::‘aanna:(zefalzar, istisnai Kalemler harig) SRR Lo EO LRI 383t > OSSR o
Yatirmlar! 23.5 milyar TL 30 — 35 milyar TL 30 — 35 milyar TL 0
Diizenlemeye Tabi Varlik Tabani (DVT)? 83.6 milyar TL 110 - 120 milyar TL 110 - 120 milyar TL 0

Isletme Sermayesi olarak siniflandiriimaktadir.

[1] Yatinmlarin biylik bélimi Dagitim is koluna tahsis edilmekte olup, Enflasyon Muhasebesine tabi olmaksizin RAB etkili bir nitelik tasimaktadir. Misteri Gézimleri yatirnimlari, Operasyonel Nakit Akisi icinde Net R
ENEHJI%
[2] Diizenlemeye Tabi Varlik Tabani (RAB), diizenleyici mekanizma uyarinca her yil Haziran-Haziran TUFE'ye gére yeniden degerlenmektedir. n



BIZE ULASIN

@ https://enerjisainvestorrelations.com
> investorrelations@enerjisa.com
Martin Jaeger Yasin Ali Ceylanpinar Atay Tuana Oztas
Yatirime lliskileri ve Kurumsal Ofis Yatinme Tliskileri ve Yatinmai iligkileri Yatinmai iligkileri
Direktort Sermaye Piyasasi Finansal Yéneticisi Kidemli Uzmani
Regilasyon Muduri
+90 537 301 9680 +90 537 360 6032 +90 537 301 9782
+90 535 963 65 43



https://enerjisainvestorrelations.com/
mailto:investorrelations@enerjisa.com

@ T "_‘ 3 ‘ g v - mmm“m' TRERENE
=5 ot " »m R Wi i = -
E kI e r f . ‘ w‘&imaﬁr"iﬁ“ﬁ- b g oo .«—r

ENERJI

A BETTER FUTURE




DAGITIM| Faaliyet Gelirleri ve Nakit Gelisimi

Faaliyet Gelirleri TMS 29 ile

(milyon TL) 2025 satin alim giiciiyle 2026 satin alim giiciiyle 2026 satin alim giicliyle
Dagitim 1Y 25 1Y 25 1Y 26
Finansal Gelir 10.058 13.287 17.734
Yatirim Harcamalari Geri Odemeleri 8.383 11.075 13.565
Verimlilik ve Kalite 3.455 4.563 3.742
Diger 367 485 -481

Faaliyet Gelirleri 22.263 29.410 34.067

Faiz ve Vergi Oncesi Serbest Nakit Akisi TMS 29 ile

(milyon TL) 2025 satin alim giiciiyle 2026 satin alim giiciiyle 2026 satin alim giiciiyle
Dagitim 1Y 25 1Y 25 1Y 26
TMS 29 Etkileri -935 -1.235 -1.583
Heniiz Nakit Etkisi Olmayan Finansal Gelir -5.044 -6.663 -8.776
Yatirim Harcamalari Verimliligi 0 0 -266
Net isletme Sermayesi ve Diger -2.043 -2.698 -6.784
Faiz ve Vergi Oncesi Operasyonel Nakit Akisi

TMS 29 Etkileri -327 -431 -869
Gergeklesen Yatirim Harcamalari -3.116 -4.117 -7.896
Yatirim Harcamalari Verimliligi 0 0 266
Odenen KDV -623 -823 -1.526
Odenmemis ve dnceki yila ait Yatinm Harcamalari -3.033 -4.007 -8.280

Nakit Etkisi olan Yatirim Harcamalari

Serbest Nakit Akigi (faiz ve vergiden 6nce)

. ENERJIOD




PERAKENDE| Faaliyet Gelirleri ve Nakit Gelisimi

Faaliyet Gelirleri

TMS 29 ile

(milyon TL) 2025 satin alim giiciiyle 2026 satin alim giiciiyle 2026 satin alim giiciiyle
Perakende 1Y 25 1Y 25 1Y 26
Diizenlemeye tabi briit kar 3.420 4,518 3.658
Serbest piyasa satislarindan elde edilen briit kar 945 1.248 2.477
Faaliyet Giderleri -2.135 -2.820 -2.929
Supheli alacaga bagh gelir ve giderler 675 892 876
Diger 29 38 -10

2.934 3.876 4.072

Faaliyet Gelirleri

Faiz ve Vergi Oncesi Serbest Nakit Akis

(milyon TL)

Perakende

Faaliyet Gelirleri

TMS 29 etkileri

Fiyat esitleme etkileri

Net musteri depozito ilaveleri

Net isletme sermayesindeki degisim

Faiz ve Vergi Oncesi Operasyonel Nakit Akisi

TMS 29 etkileri

Yatirim Harcamalari

Faiz ve Vergi Oncesi Serbest Nakit Akisi

TMS 29 ile

2025 satin alim giiciiyle

2026 satin alim giicliyle

2026 satin alim giicliyle

1Y 25
2.934
-148
-53

1Y 25
3.876
-196
-70

1Y 26
4.072

. ENERJIOD




MUSTERI COZUMLERI| Faaliyet Gelirleri

ve Nakit Degisimi

Faaliyet Gelirleri TMS 29 ile

(milyon TL) 2025 satin alim giiciiyle 2026 satin alim giiciiyle 2026 satin alim giiciiyle
Musteri Coziimleri 1Y 25 1Y 26 1Y 26
Hasilat 5.711 7.545 6.625
Satislarin maliyeti -1.802 -2.381 -3.701
Briit Kar (Amortisman harig)

Faaliyet Giderleri -369 -487 -496
Diger -1.737 -2.295 -1.638
Faaliyet Gelirleri 1.803 2.382 790

Faiz ve Vergi Oncesi Serbest Nakit Akisi
(milyon TL)

Misteri Coziimleri

Faaliyet Gelirleri
TMS 29 etkileri

Net isletme sermayesindeki degisim

Faiz ve Vergi Oncesi Operasyonel Nakit Akisi
TMS 29 etkileri

Yatirim harcamalari

TMS 29 ile

2025 satin alim giiciiyle

2026 satin alim giiciiyle

2026 satin alim giicliyle

1Y 25
1.803
5
-1.838
-30
-27
-100

1Y 26
2.382
7
-2.429
-40
-35
-132

1Y 26
790
-50
-101
639
-67
-146

Faiz ve Vergi Oncesi Serbest Nakit Akisi

. ENERJIOD




OZET FINANSAL TABLOLAR|] Bilanco

TMS 29 ile

2025 satin alim giiciiyle 2026 satin alim giiciiyle 2026 satin alim giiciiyle

31 Aralik 31 Aralik 30 Aralik

(milyon TL) 2025 2025 2026
Nakit ve Nakit benzerleri 4.179 4.921 12.178
Finansal varliklar 10.910 12.847 13.843
Ticari Alacaklar 34.155 40.220 38.731
Diger alacaklar 11.721 13.802 11.849
Tirev finansal alacaklar 0 0 0
Stoklar 3.551 4181 7.086
Diger donen varliklar 2.257 2.659 2.380
Donen Varliklar 66.773 78.630 86.067
Finansal varliklar 53.234 62.688 53.581
Ticari Alacaklar 8.540 10.056 8.196
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 73.662 86.743 84.883
Ertelenmis vergi varlig 31.522 37.119 33.193
Diger Duran Varliklar 4.867 5.732 11.149
Duran Varliklar 171.825 202.338 191.002
Toplam Varliklar 238.598 280.968 277.069
Kisa vadeli borglanmalar 32.870 38.707 44.879
Diger finansal yakumlalikler 245 289 255
Ticari Borglar 28.318 33.347 29.569
Tirev Araglar 1.288 1.516 1.806
Diger kisa vadeli yukimliltkler 21.857 25.739 23.763
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 84.578 99.598 100.272
Uzun vadeli borglanmalar 34.626 40.776 48.265
Diger finansal yukumlalikler 721 848 629
Ertelenmis vergi yukimlulGga 13.310 15.673 15.003
Diger uzun vadeli yakimlilikler 9.594 11.298 3.942
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 58.251 68.595 67.839
Odenmis Sermaye 1.181 1.181 1.181
Sermaye Dizeltme Farklari 18.020 21.430 21.430
Paylara iliskin primler 38.850 45.749 45.749
Diger 6zkaynak kalemleri 3.860 4.545 4.403
Gegmis yillar karlari 33.858 39.870 36.195
Ozkaynaklar 95.769 112.775 108.958

Toplam Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar 238.598 280.968

. ENERJIOD




OZET FINANSAL TABLOLAR| Gelir Tablosu

TMS 29 ile

2025 satin alim giiciiyle 2026 satin alim giiciiyle 2026 satin alim giiciiyle
(milyon TL) 1Y 25 1Y 26 1Y 26
Hasllat 95.254 125.839 117.082
Satiglarin Maliyeti -68.872 -90.986 -80.424
Briit Kar 26.382 34.853 36.658
isletme giderleri -9.724 -12.846 -13.588
Diger gelirler/(giderler) 1.205 1.592 1.024
Finansman gelirleri/(giderleri) oncesi faaliyet kari 17.863 23.599 24.094
Finansman gelirleri/(giderleri) -12.558 -16.591 -14.782
Parasal kar/zarar -1.786 -2.360 -2.219
Vergi 6ncesi kar 3.519 4.648 7.093
Vergi -3.792 -5.009 -4.347
Net Kar -273 -361 2.746

TMS 29 ile

2025 satin alim giiciiyle 2026 satin alim giicliyle 2026 satin alim giicliyle
(milyon TL) 1Y 25 1Y 26 1Y 26
Finansman gelirleri/(giderleri) éncesi faaliyet karn 17.863 23.599 24.094
Amortisman giderlerine iliskin diizeltmeler 2.884 3.810 4.142
Operasyonel kur farkindan kaynaklanan gelir ve giderlere iliskin diizeltmeler 148 195 198
Tarife alacaklarina iliskin faiz gelir/giderleriile ilgili diizeltmeler -2.413 -3.188 -3.206
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18.482 24.416

Yatirim harcamalari geri 6demeleri 8.383 11.075 13.565
FAVOK+Yatirim Harcamalari Geri Odemeleri 26.865 35.491 38.793
Tek seferlik (gelir) / gider 53 69 -
Faaliyet Gelirleri 26.918 35.560 38.793
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-273 -361

Tek seferlik (gelir) / gider 38 51 -
Yeniden degerleme etkisi 3.397 4.488 3.617
Baz Alinan Net Kar 3.162 4.178 6.363
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OZET FINANSAL TABLOLAR| Nakit Akisi

TMS 29 ile

2025 satin alim giicliyle 2026 satin alim giiciiyle 2026 satin alim giiciiyle
(milyon TL) 1Y 25 1Y 26 1Y 26
Dénem net kari -273 -361 2.746
Donem net kari ile ilgili dizeltmeler 8.464 11.182 4.485
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler -2.747 -3.629 -5.519
Diger nakit girigleri (Yatirim harcamalari geri 6demeleri dahil) 12.591 16.634 21.630
Faaliyetlerden nakit akislari (faiz ve vergi 6ncesi) 18.035 23.826 23.342
Vergi 6demeleri -554 -732 -747
Faiz Gelirleri 175 231 4
Faaliyetlerden Nakit Akiglari 17.656 23.325 22.599
Yatirim Harcamalari -7.547 -9.970 -19.037
Faiz gelirleri 1.344 1.776 2.129
Yatinmlardan Nakit Akiglari -6.203 -8.194 -16.908
Borglanmadan kaynaklanan nakit giris/cikislari 4.106 5.424 23.539
Faiz 6demeleri -14.871 -19.646 -13.934
Temettli 6demesi -3.593 -4.747 -6.421
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demeleri -437 -578 -876
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis -3.342 -4.416 7.999
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 11.070 14.624 4921
Nakit ve nakit benzerlerindeki enflasyon etkisi (-) -1.582 -2.090 -742

Donem sonu nakit ve nakit benzerleri

TMS 29 ile

2025 satin alim giicliyle 2026 satin alim giicliyle 2026 satin alim giiciiyle
(milyon TL) 1Y 25 1Y 26 1Y 26
Faaliyetlerden nakit akislari (faiz ve vergi dncesi) 18.035 23.826 23.342
Yatirim Harcamalari -7.547 -9.970 -19.037
Faiz ve vergi 6ncesi serbest nakit akisi 10.488 13.856 4.305
Vergi 6demeleri -554 -732 -747
Faiz gelirleri 1.519 2.007 2.133
Faiz giderleri -14.871 -19.646 -13.934

Faiz ve vergi sonrasi serbest nakit akisi
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DAGITIM| Gelir Tablosu

(milyon TL)

Hasilat
Finansal Gelir
Daditim Hizmeti Hasilati
iletim sistemi kullanim hasilat
Aydinlatma satis hasilati
Yatirim Hasilati
Diger

Satiglarin Maliyeti
Enerji alimi (Aydinlatma. Kayip ve Kagak)
Yatirim Maliyeti
iletim sistemi kullanim maliyeti
Diger

Briit Kar

Faaliyet Giderleri

Diger gelirler/(giderler)

Finansman gelirleri/(giderleri) 6ncesi faaliyet kar

Amortisman giderlerine iliskin diizeltmeler

Operasyonel kur farkindan kaynaklanan gelir ve giderlere iliskin diizeltmeler

Tarife alacaklarinailiskin faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler

FAVOK
Yatirim harcamalari geri 6demeleri

FAVOK+Yatinnm Harcamalari Geri Odemeleri
Tek seferlik (gelir) / gider

Faaliyet Gelirleri

2025 satin alim giiciiyle
1Y 25
40.644
10.058
19.908
4.599
2.625
3.272
182
-22.384
-6.491
-3.272
-4.599
-8.022
18.260
-5.458
1.835
14.637
1.042
143
-1.995
13.827
8.383
22.210
53
22.263

TMS 29 ile

2026 satin alim giiciiyle
1Y 26
53.695
13.287
26.297
6.076
3.468
4.323
244
-29.572
-8.575
-4.323
-6.076
-10.598
24.123
-7.210
2.423
19.336
1.377

189
-2.636
18.266
11.075
29.341
69
29.410

2026 satin alim giiciiyle

1Y 26
60.746
17.734
25.485

6.128

2.595

8.585

219
-32.856
-6.573
-8.319
-6.128
-11.836
27.890
-7.717

1.248
21.421

1.521

195
-2.635
20.502
13.565
34.067

34.067




PERAKENDE| Gelir Tablosu

TMS 29 ile

2025 satin alim giiciiyle 2026 satin alim giiciiyle 2026 satin alim giiciiyle

(milyon TL) 1Y 25 1Y 26 1Y 26
Hasllat (net) 48.895 64.596 49.654
Diizenlemeye Tabi 23.845 31.502 25.166
Serbest 25.050 33.094 24.488
Satiglarin Maliyeti (-) -44.523 -58.820 -43.505
Diizenlemeye Tabi -20.425 -26.984 -21.508
Serbest -24.098 -31.836 -21.997
Briit Kar 4.372 5.776 6.149
Faaliyet Giderleri -2.337 -3.087 -3.258
Diger gelirler/(giderler) 1.110 1.466 1.419
Finansman gelirleri/(giderleri) 6ncesi faaliyet kar 3.145 4.155 4.310
Amortisman giderlerine iliskin diizeltmeler 202 267 329
Operasyonel kur farkindan kaynaklanan gelir ve giderlere iliskin dizeltmeler 5 7 3
Tarife alacaklarinailiskin faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 418 553 570
FAVOK 2.934 3.876 4.072
Tek seferlik (gelir) / gider 0 0 0

Faaliyet Gelirleri 2.934 3.876 4.072




MUSTERI COZUMLERI| Gelir Tablosu

TMS 29 ile

2025 satin alim giiciiyle 2026 satin alim giiciiyle
(milyon TL) 1Y 25 1Y 26
Hasilat (net) 5.711 7.544
Satislarin Maliyeti (-) -1.869 -2.470
Brit Kar 3.842 5.074
Faaliyet Giderleri -370 -489
Diger gelirler/ (giderleri) -1.736 -2.292
Finansman gelirleri/(giderleri) oncesi faaliyet kari 1.736 2.293
Amortisman giderlerine iliskin diizeltmeler 67 89
Operasyonel FX kazang ve kayiplarinailiskin diizeltmeler 0 0

FAVOK 1.803 2.382
Tek seferlik (gelir) / gider 0 0

Faaliyet Gelirleri 1.803 2.382

2026 satin alim giiciiyle
1Y 26

6.625
-3.835
2.790
-503
-1.638
649
141

0

790

0

790
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ONEMLI UYARI

Bu sunum, Enerjisa Enerji A.S. ("Enerjisa") ile ilgili herhangi bir amag icin itimat edilmemesi gereken bilgiler icermektedir. Bu sunum
yeniden dagitilamaz, ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya baska bir kisiye aktarilamaz veya tamamen veya kismen baska bir amacla
kullanilamaz. Bu belgeye eriserek, bu belgede belirtilen sinirlamalara ve bu sunumun kullanima sunuldugu Enerjisa web sayfasinda
belirtilen sinirlamalara uymayi kabul etmektesiniz.

Bu belge yalnizca bilgi amacgh sunulmustur. Bu belge, yatirim tavsiyesi olarak degerlendiriimemeli, herhangi bir dederlendirme veya
menkul kiymet icin temel olusturmasi amaglanmamali ve herhangi bir kisinin herhangi bir hisse veya herhangi menkul kiymeti satin
almasi, elde bulundurmasi veya elden ¢ikarmasi icin bir tavsiye olarak degerlendirilmemelidir.

Bu sunum, Enerjisa ydnetimi tarafindan yapilan mevcut varsayimlara, tahminlere ve Enerjisa'ya halihazirda sunulmus diger bilgilere
dayanan gelecege yonelik beyanlar icerebilir. Bilinen ve bilinmeyen cesitli riskler, belirsizlikler ve diger faktorler sirketin gelecekteki fiili
sonuglari, finansal durumu, gelisimi veya performansi ile burada verilen tahminler arasinda énemli farkhliklara yol acabilir. Kanuni
zorunluluklar disinda, Enerjisa gelecede yonelik bu beyanlari glincellemek veya bunlari gelecekteki olaylara veya gelismelere uygun
hale getirmek icin herhangi bir sorumluluk Ustlenmemektedir. Enerjisa ve Enerjisa'nin herhangi bir temsilcisi, ilgili aliciya herhangi bir
ek bilgiye erisim saglamak veya bu sunumu veya herhangi bir bilgiyi glincellemek veya bu tir bilgilerdeki herhangi bir yanhshgi
dizeltmek yukimluligand Gstlenmemektedir.

Bu sunum ayrica, Yonetim Kurulumuz ve finansal raporlamadan sorumlu Yoéneticilerimizin sorumlulugunda, sadece yatirimcilarimiza
daha 6nce saglanan hedefler ile tutarli bir butinsel bakis saglamak amaciyla, enflasyon muhasebesine gore dizeltiimemis finansal
bilgileri de icermektedir ve ilgili finansal bilgiler badimsiz bir denetci tarafindan denetlenmemistir. S6z konusu finansal bilgiler
10.08.2026 Pazartesi giinii Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda Ozel Durum Aciklamasi seklinde yayinlanmistir.

Bu sunumdaki belirli sayisal veriler, mali bilgiler ve piyasa verileri (ylzdeler dahil), yerlesik ticari standartlara gére yuvarlanmistir.
Sonug olarak, bu sunumdaki toplam tutarlar (toplamlar veya ara toplamlar veya farkliliklar veya sayilar ile iliskilendirme mevcut ise),
her durumda konsolide finansal tablolarda gériinen temel (yuvarlanmamis) rakamlarda yer alan tutarlara karsilik gelmeyebilir. Ayrica,
tablolarda ve grafiklerdeki yuvarlanmis rakamlar, ilgili tablo ve grafiklerde bulunan toplamlari tam olarak karsilamayabilir.
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