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Onemli Noktalar

e Enerjisa Enerji, devam eden kiiresel belirsizliklere ve degisken piyasa
kosullarina ragmen, 2026 yili icin 80-85 milyar TL Faaliyet Geliri ve 13-15
milyar TL Baz Alinan Net Kar beklentilerini teyit etti.

e Grup Faaliyet Geliri, agirhikhh olarak yiikselen enflasyon beklentileri ve
disiplinli yatirrm harcamalariyla biiyiiyen Diizenlemeye Tabi Varhk
Tabaninin destekledigi finansal gelir artisi sayesinde, yillik bazda reel %12
artarak 62,1 milyar TL'ye ulasti.

e Baz Alinan Net Kar, agirlikhh olarak giiclii Faaliyet Geliri ve rekabetgi
finansman kosullarinin katkisiyla, yillik bazda reel yaklasik %58 artarak
11,6 milyar TL'ye ulasti.

e 2026 yihi yatirhm programi planlandigi sekilde ilerlerken, yatirim
harcamalar yilhik bazda yaklasik iki katina ¢gikarak 20,8 milyar TL'ye ulasti.

e Net borgtaki 6nemli artisa ragmen, karlihktaki ivmelenme ve yatirbmlarin
zamanlamasinin destegiyle kaldirag orani 1,0x ile diisiik seviyesini korudu.

Enerjisa Enerji'nin 2026 yilinin ilk dokuz ayina iliskin konsolide finansal sonuglari, 5.
Uygulama Dénemi’nin ilk yilinda beklentilerle uyumlu, guglu bir finansal performans ortaya
koymaktadir. Enerjisa Enerji'nin enflasyona gére dlzeltilmis! Faaliyet Gelirleri gegen yilin
ayni dénemine ait enflasyona goére dizeltilmis tutara kiyasla %12 artarak 62,1 milyar TL'ye
ulasmistir. Bu sonug, zorlu makroekonomik ve siyasi kosullarda reglle gelir tabaninin
dayanikhligini géstermektedir. Bu performansin destediyle Enerjisa Enerji, 2026 yilinin

tamami igin 80-85 milyar TL Faaliyet Geliri beklentisini teyit etmektedir.

Dagitim is kolunun Faaliyet Geliri yaklasik %21 artarak 54,8 milyar TL'ye ulasmistir. Bu
artis, buylyen Dlzenlemeye Tabi Varlik Tabani ve yeni dizenleyici cercevede ylikselen
agirlikli ortalama sermaye maliyetinin (WACC) destekledigi finansal gelir artisinin yani sira,
artan yatirnm geri 6édemelerinden kaynaklanmistir. Boylece Dagitim is kolunun 2026 yilinin

ilk dokuz ayindaki konsolide Faaliyet Geliri icindeki pay! yaklasik %90’a ulasmistir.

! Bu bultende, aksi belirtiimedikge, TMS 29 kapsaminda raporlanan tutarlar esas alinmaktadir. Nakit akisi, yatirimlar ve tarife
kaynakli etkilere iliskin veriler ise enflasyon muhasebesi (TMS 29) uygulanmadan sunulmaktadir.
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Perakende is kolunun Faaliyet Geliri, reel bazda sinirli bir distsle 2025 yilinin ilk dokuz

ayindaki 6,0 milyar TL'den 2026 yilinin ayni déoneminde 5,6 milyar TL'ye gerilemistir. Bu
dusis, adirlikli olarak yeni dlzenleyici gerceve kapsaminda azalan borglanma maliyeti
telafisinden ve dizenlemeye tabi kdr marjinin hesaplanmasinda esas alinan maliyet

tabaninin daralmasindan kaynaklanmigtir.

Enerjisa Enerji's CEO Oguzhan Ozsiirekci: "Devam eden makroekonomik zorluklara
ragmen, dokuz aylik sonuglarimiz is modelimizin dayanikhligini ortaya koyarken, Dagitim
is kolumuz enflasyonun Uzerinde bliyimesini sirdiirmektedir. Blylyen Dizenlemeye Tabi
Varlik Tabanimiz ve artan Finansal Gelirimizin destediyle, yil sonu hedeflerimize

ulasacagimiza olan glivenimizi koruyoruz.”

Baz Alinan Net Kar'da Giiglii Bilyiime

Baz Alinan Net Kar, glcli operasyonel performans ve azalan net finansman giderlerinin
destediyle yillik bazda %58 artarak 11,6 milyar TL'ye ulasmistir. Kredi ve tahvillere iliskin
net faiz giderlerindeki disus, adirlkli olarak faiz oranlarinin 2025 yilinin ilk dokuz ayina
kiyasla daha dlistik seyretmesi sayesinde, yillik iyilesmeye yaklasik 1,5 milyar TL katki
saglamistir. Enerjisa Eneriji, strdlrdigi finansal disiplin, finansman piyasalarina gugla
erisimi ve enflasyona karsi koruma sadlayan is modeliyle yil sonu hedeflerine ulasma

yolunda gulgli konumunu korumaktadir.

Toplam yatirnmlar, 2026 yilinin ilk dokuz ayinda 20,8 milyar TL'ye ulasirken, bu tutarin 20,1
milyar TL'si Dagitim is kolunda gergeklestirilmistir. Yil sonu yatirim hedefine ulasmak tzere
son ceyrekte de yatirnmlara devam edilerek Dizenlemeye Tabi Varlik Tabaninin bliiyimesi

desteklenecektir.

Ekonomik Net Borg, gecen yilin ayni ddénemine kiyasla artarak 101,0 milyar TL'ye
ulasmistir. Artan finansman tutarina bagli olarak Finansal Net Borg, 2026 yilinin ilk dokuz
ayinda 83,3 milyar TL'ye ylkselirken, ortalama borclanma faiz orani %38,7’ye gerilemistir.
Enerjisa Enerji'nin tahvil ihrag stratejisi, gelecekte borglanma faiz oranlarinin disecegi

beklentisiyle dedisken faizli aracglara odaklanmayi stirdirmektedir.
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Energy of Turkiye

Oguzhan Ozsiirekci, CEO: “Dokuz aylik performansimiz, ajustos ayinda yukari yonli

revize ettigimiz yil sonu hedeflerimizle tam uyumlu ilerlemektedir. Enflasyona karsi koruma

saglayan Dagitim is kolumuz, disiplinli finansman yaklasimimiz ve yatirim takvimini etkin

bicimde yonetmemiz, zorlu kosullarda karliigimizi desteklemeye devam etmektedir.”

2026 yili beklentileri

Sirket, 5. Uygulama Dénemi’nin ilk yili igin 80-85 milyar TL Faaliyet Geliri ve 13-15

milyar TL Baz Alinan Net Kéar beklentilerinin yani sira 30-35 milyar TL yatinnm hedefini

teyit etmektedir. Dizenlemeye Tabi Varlik Tabaninin 2026 yil sonu itibariyla 110-120

milyar TL'ye ulasmasi beklenmektedir.

9A 2026 Finansal Goriiniim

9A 2026 Gergeklesen (milyon TL)
Hasilat

FAVOK

Faaliyet Gelirleri

Net Kar

Baz Alinan Net Kar

Serbest Nakit Akigi (faiz ve vergi sonrasi) 2

Beklentiler (milyar TL)

9A 25 9A 26
211.691 199.365
38.122 41.259
55.253 62.137

578 6.681
7.375 11.635
-3.766 -8.450

YS 2025 Gergeklesen

Degisim
-%5,8
-%8,2
%12,5
%57,8

-%124,4

YS 2026 Hedefleri

Faaliyet Geliri

Baz Alinan Net Kar

Yatirimlar?

Dizenlemeye Tabi Varlik Tabani

58,3
9,5

23,5
83,6

Raporlanan Net Kar ile Baz Alinan Net Kar arasindaki fark

80-85

13-15

30-35
110-120

Enerjisa Enerji, ne kadar kar elde ettigini daha dodru bir sekilde yansitabilmek icin Baz

Alinan Net Kéar hesaplamaktadir. Baz Alinan Net Kar, olagantstl kalemler harig Net Kar'i

ifade eder. Ortaya c¢lkan performans goéstergesi, sirketin temetti 6deme politikasinin

temelini olusturur. Asadidaki kalemler, Baz Alinan Net Kér ile Raporlanan Net Kar

arasindaki uyumu saglamak icin Raporlanan Net Kar'dan distlmektedir:
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(milyon TL) 9A 2025 9A 2026
Raporlanan Net Kar 578 6.681
Tek seferlik (gelir) / gider 76 0
Vergi orani degisikligi 0 0
Yeniden degerleme etkisi 6.721 4.954
Baz Alinan Net Kar 7.375 11.635

Yasal ve vergi kayitlarinda enflasyon muhasebesinin askiya alinmasinin ardindan,
amortismana tabi duran varliklar icin yeni bir yeniden dederleme uygulamasi devreye
alinmistir. Enerjisa, bu uygulamayi tek seferlik bir kalem olarak degerlendirmemekte; zira
bu durum yasal kayitlarda yeni ve slreklilik arz eden muhasebe gergevesini yansitmakta

olup hem Raporlanan Net Kar hem de Baz Alinan Net Kar'in bir parcasini olusturmaktadir.

Bu durum, 2021-2023 déneminde uygulanan ve TMS 29 kapsaminda olusan olumlu etkinin
istisnai olarak dederlendirildigi ve ©6nceki dénemlerde Baz Alinan Net Kar'dan harig

tutuldugu onceki varlik yeniden degerlemesinden farkhdir.

Yeni yeniden dederleme, yasal varlik tabanini artirarak zaman icinde daha ylksek
amortisman giderlerine, daha dlslik vergi matrahina ve TFRS kapsaminda daha yuksek
ertelenmis vergi gelirine yol agmaktadir. Bu etki, TMS 29’un kalan olumsuz etkisini

fazlasiyla telafi etmekte ve Baz Alinan Net Kar'i stirdirilebilir sekilde desteklemektedir.

Enerjisa Enerji Investor Relations



